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RAPPORT PF. GESTION 

H\ < >1 1 i ids Di-.s \i> \iri-s i I oi. l. \ si I r v i io\ oi - 1 \ B.wt.ii i: 

Constituee le 28 juin 2006, la CBP (anciennement Vauban Patrimoine $.A.) a cloture, le 31 
decembre 2009, le quatrieme exercicc comptable de son existence. Pile a lance ses 
activitcs eommcrciales le 2 inai 2007 et commitment developpe. depuis lors, sa plate-tonne 
technique, operationnelle et commcrciale. 

En 2008, la CBP avail entame uik 1 activite de courtier en assurances et mis en place une 
activite tie banque depositaire el d'adminLsiration centrale pour fonds d'investissenient 
specialises ("FIS") et Socictes d’lnvestissemenf en Capital a Risque ("SICAR") afin de 
servir les besoins de sa clientele privee. Elle avail egalement acquis une participation 
inajoritairc dans une societe de gestion de portefeuilles de droit frangais. 

Pendant I'annee 2009, la Banque a continue a enrichir ses equipcs eommereiales et son 
ofTre de services ainsi qu*a developper sa base de clientele. La masse des avoirs confics par 
la clientele a la Banque a continue de croitre a un rythine conforme aux attentes. La 
Banque cloture son exercicc 2009 avec des actifs administres de 1,43 milliard deuros. soit 
une collecte nette positive de 224 millions d’euros hors performance de marche. confortant 
le modele operationncl de la Banque. son positionnement commercial ct sa philosophic 
d'alignement des parties liees. 

Le personnel de la CBP comprend 80 collaborateurs au 31 decembre 2009. soit un 
accroissement de 5 % d'un exercicc a l'autrv. 

H.VOl.l I ION DO RI-St 'I.I AI' 

L’cxercice 2009 se soldo, pour la premiere fois depuis la creation de la Banque, par un 
resnltat net positif, tant scion les normes locales que scion les normes IFRS. Alt mois 
d'oetobre. le const il d’adniinistration a decide d’adopter les standards intemationaux dans 
le cadre de la publication des comptes des le present exercicc. 

En 2(8)8, malgre un contexte particulierement defavorable. le positionnement spccifique de 
I'offre et la faible exposition aux risques de la CBP lui avaient alors permis d'absorber les 
effets d'un environnement macroeconomique difticile et de presenter des resultats 
supericurs aux attentes. 

Le rcsultat de I'excrciee 2009 doit a nouveau ctre situe dans le contexte d’line conjoncture 
toujours marquee - quoique dans une moindre mesure • par les cflfets induits de la crise 
economiquc et fmanciere de 2007 et 2008. La perception dcs commissions a toutefois 
retrouve lies niveaux plus conformcs aux previsions, dans un contexte progressivement 
plus propice aux transactions eompte tenu du regain d intcret des clients pour des 
investissements traditionnels, structures ou altematifs. Les revenus d'intcret out egalement 
progressc. Au global, les revenus s'inscrivent nettement au-dessus dcs previsions, tandi.s 
que les charges d'exploiiation se siment. a ('issue de IVxerciee. en ligne avee le budget 
retenu. attestant de la maltrise des ressources engagees. 
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Lc benefice dc lexorcice s’etablit a HUR 1 .750.5 1 7. 
b'.ofi iionoi liii an 

Au termc du qiiatrteme ex ere ice social, le passil du bilan esl toujours essentielleincnt 
represcnte par dcs dettes cnvers la clientele ainsi que par les fonds propres. I.es dettes 
envers la clientele s'elevcnt a 336 millions d'euros. Les eapitaux propres de la Banque 
s'elcvaicnt, an 31 decembre 2009, a EUR 65.719.212. Le total du passif s'ctablit. a la 
cloture de I'exerctee. a EUR 504.81 2.61 2. 

L'actif du bilan represente I’investissemcnt dcs fonds propres. repartis dans dcs creances 
sur etablissemcnts bancaires of dcs invest issements obligataires. Les creances sur la 
clientele, presqu'integralemcnt representatives de credits couverts par des garanties reelles, 
s'elevcnt a EUR 80 millions. Le porte feuitle obligataire s’cleve a EUR 283 millions. 

EvhNi .Mr.vrs importan is si rvfn-i s aprf.s i a ct oivre m- i 'r;.\t.Rc i< r 

Depuis lc debut de I’exercice 2010, aueun evenement particulier susceptible de metlre en 
cause I’image refletee par les chiffres presentes pour I 'exercice 2009 ne s'est produit. 

hVOl.MION PKFVISSHl i: or LA BANGU I: 

En contraste par rapport au contcxte de la Place, la collecte d'actifs, au cours de I’exercice 
ainsi qu'au premier trimestre de I'exercice 2010. adopte un rythmc confonne aux 
projections dc la Direction. 

Ac: 1 1 vi irs dh ri.< i ii-.ri nr: r:r r>r. dla Ei.oppr.Mr.si 

I. a Banque ne poursuit pas d'activites de recherche et de dcvcioppemcnt au-dcla de celles 
qui concement speaTiqucmeiu I'exploitation de son modele operationnd. 

At.Mi ist rios i>'a< boss pkopkf.s 

La Banque n’a procede a aueun tachat dictions propres dans lc courant de I'exercice 
cloture au 31 de’ccmbre 2009. 



Sc ! » ci rs-m.i s nr i a Bav.r t 
La Banque n’a pas de succursales. 
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(iiiSTION 1)1 ’■ KISQIit- 



La performance dans le resultat s'accompagnc dc chi Bros confortables en matiere de ratio 
de solvability a 33.85%, bic-n au-dela des exigences reglementaircs, du fait d’une 
capitalisation largetnenl suftisante en regard des risques inhcrents aux dififerentes activates 
de la Banque. Celle-ci a en effet poursuivi sa politique dc prurience en matiere d’exposition 
aux risques en general, y compris Ies risques de credit et les risques de maahe : die 
n'encourt done a ce titru aucun risque signiticaiif de cette nature. 

La politique de la Banque en matiere de risque de credit se base sur les principes suivants : 

• La gestion prudeme des credits accordes ; 

• L’etablissemcnt et Ic suivi des - limites de contreparties, sachant que la Banque souhaite 
uniquement travaillcr avec des contreparties de premiere qualite ; 

• La nlccssitc d une approbation prealable par le Comite des Credits pour tout dossier de 
credit et pour toute demande de limite de contrepartie ; 

• L'investissement dans des litres de haute qualite dans le cadre des investissements du 
portefeuille de la Banque, dument approuve au prealable par le Comite de Direction. 

La politique de la Banque en matiere de risque pays est en principe de nc pas entretenir de 
relations actives avec des correspondants, depositaires ou debiteurs dans dcs pays a risque. 

La Banque n'entretient pas de porteteuilie de negociation ni d'activite pour compte propre. 
L.es operations effectuees pour le compte des clients sent retoumees sur les marches. Les 
positions residuelles qui dccoulent dc ccs operations, de faible amplcur, sont contenucs. 
dans le cadre de limites strictement definies par la Direction et suivies par un service 
independant de controle des risques. En outre, la Banque couvre systematiquement et en 
totalite I'ensemble des operations sur instruments derives. 

La Banque s’est dotee d’une politique de gestion du risque de liquidite. conformement aux 
demieres dispositions prudentielles et reglementaircs adoptees par la Commission de 
surveillance du secteur Financier. 

Au 31 decetnhre 2009, la Banque est engageo de fa^on limitee dans des operations de 
change a terme et options de change aux fins de couverture dans le cadre de la gestion 
d'actifs.'passifs et de la micro-couverture d 'operations pour la clientele. 

la CBP n'est pas active sur les marches des derives de credit on de titrisation d’actifs. Les 
informations quantitative sur les instruments financiers figurent dans la note 3 de I’annexe 
aux comptes annuels arretes au 31 decembre 2009. 11 faut egalcnient souligner que, grace a 
la nature de scs activites et an earactere prudent de son approche en termes de risques, la 
Banque n a subi aucune perte directe ou indirecte liee au marche.l.a Banque est soumise au 
ratio de solvabilite simpltfte vu Ic faible niveau des risques de tnarche cncourus. 
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Knfin, en maticre de risque operalionuel. ou le risque de pertes provenant de processus 
internes, ‘le personnes et systemes ou d'cvcncmcnts exicrnes. la Banque observe un cout 
d'erreur exlrememenl faible, ires largement inferieur au inontant derive de 1'indieaieur de 
base de Bale II. consistanl en (’application d’un ratio forfaitaire (15%) applique au Produit 
Net Bancaire des 3 derniers exercices (la base de calcul etant les deux premiers exereices 
le realise et pour le troisieme excrcicc le budget). 



/W /c Con.wil J'Ailniinistraturn . 



Luxembourg. Ic 26 mars 2010 



Marc Hoffmann 
Adniinistratcur delegue 




ISorbcrt Bcckcr 
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PricewaterhouseCoopers 
Soci ttt i rtspoitsahili(£ limitte 
Reviseur d'Enfreprises 
400, Route d’Esch 
B.P. 1443 

Rapport du Reviseur d’entreprises 

Au Conseil d’Administration de 
Compagnie de Banque Privee 



L-1014 Luxembourg 
Telephone +352 494848-1 
Facsimile +352 494848-2900 
www.pwc.com/lu 
info@lu.pwc.com 



Rapport sur les etats financiers 

Nous avons effectue l'audit des dtats financiers ci-joints de Compagnie de Banque Privee, 
comprenant le bilan au 3 1 decembre 2009, ainsi que le compte de resultat global, l'etat des 
variations des capitaux propres et le tableau des flux de tresorerie pour l'exercice clos a 
cette date, et l’annexe contenant un resume des principales methodes comptables et d'autres 
notes explicatives. 

Responsabilite du Conseil d 'Administration dans I'etablissement et la presentation des 
etats financiers 

Le Conseil d’Administration est responsable de I'etablissement et de la presentation sincere 
de ces etats financiers, conformement aux Normes Internationales d'Information Financiere 
telles qu’adoptees dans 1’Union Europeenne. Cette responsabilite comprend : la conception, 
la mise en place et le suivi d'un controle interne relatif a I'etablissement et la presentation 
sincere d'etats financiers ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci 
resultent de fraudes ou d'erreurs ; le choix et (’application de methodes comptables 
appropriees ; ainsi que la determination d'estimations comptables raisonnables au regard 
des circonstances. 

Responsabilite du Reviseur d'entreprises 

Notre responsabilite est d’exprimer une opinion sur ces etats financiers sur la base de notre 
audit. Nous avons effectue notre audit selon les Normes Internationales d’Audit telles 
qu’adoptees par l’lnstitut des Reviseurs d’Entreprises. Ces normes requierent de notre part 
de nous conformer aux regies d’ethique et de planifier et realiser l’audit pour obtenir une 
assurance raisonnable que les etats financiers ne comportent pas d’anomalies significatives. 

Un audit implique la mise en oeuvre de procedures en vue de recueillir des elements 
probants concemant les montants et les informations foumis dans les etats financiers. Le 
choix des procedures releve du jugement du Reviseur d’entreprises, de meme que 
f evaluation du risque que les etats financiers contiennent des anomalies significatives, que 
celles-ci resultent de fraudes ou d’erreurs. En procedant a ces evaluations du risque, le 
Reviseur d’entreprises prend en compte le controle interne en vigueur dans l’entite relatif a 
I’etablissement et la presentation sincere des etats financiers afin de definir des procedures 
d’audit appropriees en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur 
l’efficacite de celui-ci. 
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Un audit comporte dgalement [’appreciation du caractere approprie des methodes 
comptables retenues et du caractere raisonnable des estimations comptables faites par le 
Conseil d’Administration, de meme que 1’appreciation de la presentation d’ensemble des 
etats financiers. 

Nous estimons que les elements probants recueillis sont suffisants et appropries pour 
fonder notre opinion. 

Opinion 

A notre avis, ces etats financiers donnent une image fidele de la situation financiere de 
Compagnie de Banque Privee au 3 1 decembre 2009, ainsi que de la performance financiere 
et des flux de tresorerie pour 1’exercice clos a cette date, conformement aux Normes 
Internationales d’Information Financiere telles qu'adoptdes dans l’Union Europeenne. 

Rapport sur d'autres obligations legates ou reglementaires 

Le rapport de gestion, qui releve de la responsabilite du Conseil d’Administration, est en 
concordance avec les dtats financiers. 



PricewaterhouseCoopers S.a r.l 
Reviseur d’entreprises 
Representee par 

cD 

Didier Mouget 



Luxembourg, 26 mars 2010 




Document emis electroniquement 



Compagnie de Banque Privee 
Societe Anonyme 

Bilan 





Note(s) 


31/12/2009 

EUR 


31/12/2008 

EUR 


01/04/2008 

EUR 


Avoirs aupres des banques centrales 


2.4.2,5.1,5.18 


7 698 526 


12 366 954 


3 223 164 


Actifs financiers detenus a des fins de 
transaction 


2.4.2,5.2,5.18 


2341 613 


3 211 232 


15 158 


Creances sur les etablissements de 
credit 


2.4.2,5.1,5.3,5.18 


119 837 308 


549 477 372 


205 400 692 


Creances sur la clientele 


2.4.2,5.4,5.18 


79 846 533 


47 015 805 


37 685 497 


Actifs financiers disponibles a la vente 


2.4.2, 5.6,5.18 


135 208 018 


8 929472 


- 


Actifs financiers a la juste valeur par 
le resultat 


2.4.2, 2.4.4, 5.5,5.18 


147 585 568 


56 172 527 


19 518 000 


Participations 


2.5,5.7,5.18 


572 138 


572 138 


- 


Immobilisations corporelles 


2.7, 5.8 


1 083 797 


1 278 142 


870 356 


Immobilisations incorporelles 


2.7, 5.8 


2 070 567 


2 220 878 


884 064 


Actifs d'impot differe 


2.12,5.15 


5 515 857 


6 295 678 


4 067 752 


Autre s actifs 


2.6, 5.9 


3 052 687 


2 333 766 


1 629 379 


Total de I'actif 




504 812 612 


689 873 964 


273 294 062 



Les notes figurant en annexe font partie integrante des etats financiers. 
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Bilan 



PASSIF 




N'ote(s) 


31/12/2009 

EUR 


31/12/2008 

EUR 


01/04/2008 

EUR 


Dettes envers les Banques Centrales 


5.10 


80 338 333 


- 


- 


Passifs financiers detenus a des fins de 
transaction 


5.11 


7 913 608 


3 570 577 


13 748 


Dettes envers les etablissements de credit 


2.4.3, 5.12 


7 165 117 


10 931 467 


8 537 551 


Dettes envers la clientele 


2.4.3, 5.13 


335 603 003 


604 101 149 


190 225 666 


Provisions 


2.11,5.16 


284 481 


279 860 


199 062 


Passifs d’impot 


2.12,5.15 


405 000 


365 000 


104 000 


Autres passifs 


2.6, 5.14 


7 383 858 


6 393 680 


4 054 516 


Total du passif 




439 093 400 


625 641 733 


203 134 543 


CAPITAUX PROPRES 


Capital souscrit 




28 953 000 


28 953 000 


28 953 000 


Prime d'emission 




51 047 000 


51 047 000 


51 047 000 


Reserve de reevaluation 


5.6 


-5 588 


257 948 


- 


Autres reserves (y compris resultats reportes) 




-16 025 717 


-9 S'40 48 ! 


-4 514 315 


Resultat de l'exercice 




1 750 517 


-6 1-85 236 


-5 326 1 66 


Total des capitaux propres 


5.17 


65 719 212 


64 232 231 


70 159 519 


Total des passifs et capitaux propres 




504 812 612 


689 873 964 


273 294 062 



| 

Les notes figurant en annexe font partie integrante des etats financiers. 
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Compte de resultat global 





Note(s) 


31/12/2009 

EUR 


31/12/2008* 

EUR 


Interets ref us 


6.1 


15 368 211 


14 559 310 


Interets payes 


6.1 


-8 1 16 281 


-0 430 747 


Commissions perfues 


6.2 


12 881 054 


6 528 157 


Commissions payees 


6.2 


-4 551 057 


-2 420 K43 


Resultat net sur les instruments financiers non evalues 
a la juste valeur par le resultat 


6.3 


2 251 533 


* 


Resultat net sur les instruments financiers detenus 
a des fins de transaction 


6.4 


-4 025 169 


-135 723 


Resultat net sur les instruments financiers designes 
a la juste valeur par le resultat 


6.5 


7 516 713 


-3 453 350 


Differences de change 




385 645 


89 936 


Autres resultats nets Sexploitation 


6.6 


635 977 


426 025 


Produits d'exploitation 




22 345 726 


6 162 765 


Frais de personnel 


6.7 


-14 517 306 


-10 302 855 


Frais generaux et administratifs 


6.8 


-4 324 28 1 


-3 859 495 


Amortissements sur immobilisations corporelles 


6.9 


-243 644 


-186 109 


Amortissements sur immobilisations incorporelles 


6.9 


-620 730 


-334 57 5 


Charges d'exploitation 




-19 705 061 


-14 683 034 


Resultat avant impots 




2 639 765 


-8 520 269 


Impots 


6.10, 5.15 


-889 248 


2 335 033 


Resultat net de I'exercice 

AUTRES ELEMENTS DU RESULTAT GLOBAL 

Reevaluation a la juste valeur 


= 


1 750 517 


-6 185 236 


des titres disponibles a la vente nette d'impots (APS) 


5.6 


-26? 536 


257 948 


Total autres elements du resultat global 




-263 556 


257 948 


Total compte de resultat global 




1 486 981 


-5 927 288 



* Pour la periode du l er avril 2008 au 3 1 decembre 2008. 

Les notes figurant en annexe font partie integrante des etats financiers. 
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Etat des variations des capitaux propres 





Capital 

souscrit 

EllR 


Primes 

d’emission 

EUR 


Reserves de 
devaluation 

EUR 


Autres reserves 
(y compris resultat 
reportes) 

EUR 


Resultat net de 
1'exercice / la 
periode 

EUR 


Total des 
capitaux 
propres 

EUR 


Situation au 
ter avril 2008 


28 953 000 


51 047 000 




-4 514 315 


-5 326 166 


70 159 519 


Affectation du 
resultat precedent 








-5 326 166 


5 326 166 


. 


Resultat net de 
1'exercice 










-6 IS? 236 


-6 185 2? 6 


Reevaluation a la 
juste valeur 






257 948 






257 948 


Situation au 
31 decerabre 2008 


28 953 000 


51 047 000 


257 948 


-9 840 481 


-6 185 236 


64 232 231 


Affectation du 
rdsultat precedent 








-6 185 236 


6 185 236 




Resultat net de 
1'exercice 










1 750517 


1 750 517 


Reevaluation a la 
juste valeur 






-263 536 






-2(>3 536 


Situation au 
31 decerabre 2009 


28 953 000 


51 047 000 


-5 588 


-16025 717 


1 750 517 


65 719 212 



Les notes figurant cn annexe font partic integrante des etats financiers. 
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Tableau des flux de tresorerie 





Note(s) 


31/12/2009 


31/12/2008 


Flux de tresorerie lies aux activites operationnelles 








liuerets payes 


6.1 


-2 451 122 


-544 685 


lnterets reifiis 


6.1 


12 797 770 


10 884 571 


Commissions payees 


6.2 


-3 355 041 


-73 s: 424 


Commissions per? ues 


6.2 


10 908 726 


4 685 615 


Frais generate et administratifs 


6.8 


-4 242 ! 24 


-3 ' 50 90S 


Frais de personnel 


6.7 


-1? ?<>3 385 


-Id 797 1 73 


Autres resultats nets d'exploitation 


6.6 


-i 16 9.34 


-22 743 


Variation des actifs et passifs operationneis 








Encours clientele 


5.13,5.4 


-295 167 605 


388 613 503 


Encours etablissements de credit 


5.12,5.3 


541 082 488 


-339 852 37! 


Actifs et passifs financiers detenus a des fins de transaction 


5.2 


-7 486 016 


10 211 966 


Autres actifs et autres passifs 


5.9,5.14 


279 307 


■57 494 


Tresorerie nette resultant des activites operationnelles 




240 876 066 


59 427 853 


Flux de tresorerie lies aux activites investissements 








Acquisition actifs financiers (disponibles a la vente et evalues a la juste valeur 








par le resultat) 


5.5, 5.6 


-371 961 934 


-48 009 007 


Cession actifs financiers (disponibles a la vente et evalues a la juste valeur par 








le resultat) 


5.5, 5.6, 6.5 


165 860 675 




Acquisition de participations 


5.7 


- 


-5 i 2 138 


Acquisition immobilisations corporelles 


5.8 


-49 298 


-593 894 


Acquisition immobilisations incorporelles 


5.8 


■470 418 


-l 671 590 


Tresorerie nette resultant des activites d'investissements 




-206 620 975 


-50 846 429 


Total Flux de tresorerie net 




34 255 091 


8 581 424 



II n’y a pas eu d’activites de financement propres a la Banque autres que celles effectuees 
dans le cadre des activites operationnelles de la Banque. 

Le flux de tresorerie net sur l'exercice 2009 correspond a la variation des equivalents de 
tresorerie tel que presentes dans la note 5. 1 . 



Les notes figurant en annexe font partie integrante des etats financiers. 
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Notes aux etats financiers au 31 decembre 2009 

Note 1 - Generalites 

Compagnie de Banque Privee (anciennement Vauban Patrimoine S.A.), ci-apres la 
« Banque » ou en abrege « CBP », a ete constitute le 28 juin 2006 sous la forme d’une 
societe anonyme de droit luxembourgeois. Le 13 decembre 2006, elle a obtenu son 
agrement bancaire et a officiellement ouvert ses portes le 2 mai 2007. 

CBP a pour metier la gestion privee via la gcstion de portefeuille, l’offre de produits 
structures, la gestion patrimoniale globale, le conscil en investissement ainsi que les 
activites annexes a celles-ci, en 2008, elle a egalement demarre l’activite de banque 
depositaire et administration centrale de fonds d’invcstissements specialises. 

Le siege social de la Banque est etabli a L-1445 Luxembourg-Strassen, 7 rue Thomas 
Edison. 

En date du 25 juin 2008, 1’assemblee generate extraordinaire des actionnaires a decide de 
changer la date de cloture des exercices comptables de la Banque au 31 decembre de 
chaque annee en lieu et place du 31 mars. En consequence, les chiffres au 31 decembre 
2008 couvrent la periode allant du l er avril 2008 au 31 decembre 2008 et ne sont done pas 
entierement comparables aux chiffres de l’exercice 2009. 

En date du 30 octobre 2009, le Conseil d’Administration de la Banque a decide de publier 
les etats financiers de CBP conformement aux normes intemationales d’information 
financieres (« IFRS ») telles qu’adoptees par l’Union Europeenne, conformement a la 
possibility donnee par la loi modifiee du 17 juin 1992 (« la loi »). 

Dans la mesure oil la legislation nationale le permet, la Banque n’a pas prepare de comptes 
consolides. Les presents etats financiers sont done uniquement presentes sur une base non 
consolidee. 

Le Conseil d’Administration de la Banque confirme que les etats financiers de CBP ont ete 
etablis conformement a l’ensemble des normes IFRS adoptees par l’Union Europeenne au 
31 decembre 2009 et autorise leur publication. 

Note 2 - Principales mtthodes comptables et principes devaluation 
2.1 Normes applicables et comparability 

En application de l’option prevue dans la loi modifiee 17 juin 1992, les etats financiers de 
la Banque ont ete etablis conformement aux normes IFRS et aux interpretations IFRIC 
telles qu’adoptces par l’ Union Europeenne et applicables au 31 decembre 2009. 

Les principales methodes comptables appliquees lors de la preparation des etats financiers 
sont decrites ci-apres. Sauf indication contraire, ces methodes ont ete appliquees de fa«;on 
permanentc a tous les exercices presentes. 
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Notes aux etats financiers au 31 decembre 2009 

2.2 Base de preparation des etats financiers 

Les etats financiers de la Banque ont ete prepares conformement au referentiel IFRS tel 
qu’adopte dans 1’Union Europeenne. Les presents etats financiers ont etc etablis selon la 
convention du cout historique, a 1’ exception de la reevaluation de certains instruments 
financiers. 

La preparation des etats financiers conformement aux normes IFRS telles qu’adoptces par 
1’ Union Europeenne neccssite de retenir certaines estimations comptables determinantes. 
La direction est egalement amenee a exercer son jugement lors de V application des 
methodes comptables de la Banque. Les domaines pour lesquels les enjeux sont les plus 
eleves en termes de jugement ou de complexity ou ceux pour lesquels les hypotheses et les 
estimations sont significatives au regard des etats financiers sont exposes a la note 5.16. 

a) Premiere application des normes IFRS et exigences locales 

Des informations additionnelles ont ete incluses dans les etats financiers afin de rendre 
ceux-ci conformes aux exigences legates et reglementaires en vigueur au Luxembourg. La 
norme IFRS 1 (revisee) - Premiere application des normes IFRS a ete appliquee lors de la 
preparation de ces etats financiers. Ces etats financiers constituent done les premiers etats 
financiers etablis selon les normes IFRS telles qu’adoptees par 1’Union Europeenne. La 
Banque a presente des chiffres comparatifs etablis sur base des normes IFRS en vigueur au 
3 1 decembre 2009. La date de transition aux normes IFRS et a laquelle la Banque a etabli 
un bilan d’ouverture est le l er avril 2008. Le bilan d’ouverture a ete etabli en conformite 
avec les normes et interpretations en vigueur au 3 1 decembre 2009 et la Banque a applique 
ces normes et interpretations retrospectivement sans faire usage des exemptions prevues 
par la norme IFRS 1 (revisee) - Premiere application des IFRS. 

Jusqu’au 31 decembre 2008, les comptes annuels de la Banque ont ete prepares en 
conformite avec la reglementation locale et selon les principes comptables generalement 
admis au Luxembourg tels que decrits dans la loi modifiee du 17 juin 1992 relative aux 
comptes annuels et comptes consolides des etablissements de credit de droit 
luxembourgeois. Ces principes divergent parfois fondamentalement de ceux applicables 
selon les normes IFRS. Lors de la preparation de ces etats financiers, la Direction de la 
Banque a modifie certaines methodes de comptabilisation et devaluation precedemment 
utilisees afin de les rendre conformes aux normes IFRS. Les chiffres comparatifs pour la 
periode du l er avril 2008 au 3 1 decembre 2008 ont fait l’objet de retraitements afin 
d’assurer cette conformite. 

Un rapprochement des ecarts sur fonds propres et resultats entre les deux referentiels ainsi 
qu’une description quant a la nature de ceux-ci sont foumis a la note 1 1 de ces etats 
financiers. 
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2.2 Base de preparation des etats financiers (suite) 

b) Normes et interpretations applicables a compter du l er janvier 2010 ou a une date 
ulterieure 

L’lASB a publie les normes, amendements ct interpretations aux normes suivants, qui 
seront applicables a compter du l er janvier 2010 ou a une date ulterieure. La Banque a 
decide de ne pas adopter par anticipation ces normes, amendements et interpretations. 
Certaines de ces normes, amendements et interpretations aux normes n’ont pas encore ete 
adoptes par l’Union Europeenne. La Banque ne s’attend pas a ce que les nomies, 
amendements et interpretations adoptes par 1’ Union Europeenne aient un impact 
significatif sur ses futurs etats financiers : 

• IFRS 3 (revise) « Rcgroupements d’entrcprises » : IFRS 3 (revise) continue d’appliquer 
la methode de l’acquisition aux regroupements d’entreprises, toutefois affectee de 
modifications importantes. Le cout d’acquisition d’une entite sera enregistre a sa juste 
valeur a la date d’acquisition : tout ajustement du cout ulterieur dependant 
d’evenements futurs sera estime a la juste valeur avec effet en compte de resultat. Le 
goodwill pourra etre calcule sur la base de la part de l’acquereur dans l’actif net ou 
pourra inclure la part de goodwill liee aux minoritaires. Tous les couts de transaction 
seront enregistres en compte de resultat. IFRS 3 (revise) est applicable pour les 
exercices commenfant a partir du 1 CT juillet 2009 et aura un impact sur la fa^on dont la 
Banque presentera ses eventuelles acquisitions a l’avenir ; 

• IAS 27 (revise) « Etats financiers consolides et individuels » : IAS 27 (revise) precise le 
traitement en cas de changement de pourcentage d’interets. En particulier, les 
changements de pourcentage d’interet dans une filiale qui n’entrainent pas de perte de 
controle seront comptabilises en capitaux propres, ce qui est actuellement le traitement 
suivi par la Banque. IAS 27 (revise) modifie par ailleurs le traitement comptable des 
interets residuels dans une entite en cas de perte de controle : ceux-ci doivent etre 
comptabilises a la juste valeur en date de perte de controle. IAS 27 (revise) est 
applicable pour les exercices commenfant au 1 er juillet 2009 ; 

• IFRS 9 « Instruments financiers » : cette norme traite, dans sa version actuellc, de la 
classification et de la valorisation des actifs financiers. Celle-ci est destinec a remplacer 
integralement la norme IAS 39 et entrera en vigueur a partir du 1 CT janvier 2013 ; 

• IFRIC 17 « Distributions en nature aux actionnaires » : cette interpretation precise 
qu’un dividende a payer doit etre comptabilise lorsque le dividende est autorise de 
maniere appropriee et qu'il n'est plus soumis a la discretion de l'entite, que le dividende 
a payer doit etre mesure a la juste valeur des actifs a distribuer et qu’une entite doit 
comptabiliser toute difference entre la valeur comptable des actifs distribues et la valeur 
comptable du dividende a verser dans le compte de resultat. IFRIC 17 est applicable 
pour les exercices commenpant au l er juillet 2009 ; 
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Notes aux etats financiers au 31 decembre 2009 

2.2 Base de preparation des etats financiers (suite) 

• IFRJC 18 « Transferts d'actifs des clients » : Cette interpretation precise la 
comptabilisation d'immobilisations corporelles, foumies par un client et qui sont 
utilisees pour fournir des services de faipon reguliere. La Banque ne s’attend pas a ce 
que l’application de cette interpretation ait un impact materiel. IFR.IC 18 est applicable a 
partirdu l er janvier 2010 ; 

• IFRIC 19 « Extinction de passifs financiers par remission d’instruments de capitaux 
propres » : cette interpretation clarifie lc traitement comptable applicable aux 
rencgociations de clauses contractuelles applicables aux passifs financiers lorsque le 
creancier accepte des instruments de capitaux propres en echange de l’extinction de la 
dette existante. LFRiC 19 est applicable pour les exercices commen^ant a partir du 
l er juillet 2010. 

2.3 Tresorerie et equivalents de tresorerie 

Dans la presentation du tableau de flux de tresorerie, la tresorerie et les equivalents de 
tresorerie sont constitues des soldes aupres des Banques Centrales et des comptes Nostri 
aupres des contreparties bancaires. 

2.4 Les instruments financiers 

Lors de leur comptabilisation initiate, les actifs et passifs financiers sont evalues a leur 
juste valeur en integrant les couts de transaction (a l’exception des instruments financiers 
comptabilises a la juste valeur par le biais du compte de resultat). Apres leur 
comptabilisation initiate, les actifs et passifs financiers sont evalues en fonction de leur 
classification soit a leur juste valeur, soit au cout amorti en utilisant la methode du taux 
d’interet effectif. 

Le taux d’interet effectif est le taux qui actualise exactement les decaissements ou 
encaissements de tresorerie futurs sur la duree de vie prevue (estimee) de l’instrument 
financier ou, selon le cas, sur une periode plus courte de maniere a obtenir la valeur 
comptable nette de l’actif ou du passif financier. 

La Banque distingue quatre categories d’instruments financiers : 

• Actifs financiers a la juste valeur par le resultat : 

- Detenus a des fins de transaction ; 

- lors de leur comptabilisation initiale, designes comme etant a la juste valeur par le 
biais du compte de resultat. 

• Actifs financiers disponibles a la vente ; 

• Prets et creances ; 

• Passifs financiers. 

A chaque categorie correspond un traitement comptable et une valorisation specifique. 
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2.4 Les instruments financiers (suite) 

2.4. 1 Determination de la juste valeur des instruments financiers 

La juste valeur est definie comme le montant pour lequel un actif pourrait etre echange, ou 
un passif eteint, entrc des parties bien informees, consentantes, et agissant dans des 
conditions de concurrence normale. L’existence de cotations publices sur un marche actif 
constitue la meilleure indication de la juste valeur des instruments financiers. En l’absence 
de telles cotations, la juste valeur est determinee par l’application de techniques de 
valorisation reconnues. 

Les methodes de determination de la juste valeur appliquee par la Banque sont les 
suivantes : 

Instruments traites sur un marche actif 

Un marche est considere comme actif si des cours sont aisement ct regulierement 
disponibles aupres d’une bourse, d’un courtier, d’un negociatcur, d’un service devaluation 
des prix ou d’une agence reglementaire et que ces prix representent des transactions reelles 
ayant cours regulierement sur le marche dans des conditions de concurrence normale. 

S’il existe un marche actif, les prix disponibles sur ce marche constituent la methode 
devaluation par defaut. 

Les valeurs de marche retenues sont celles aux cours acheteurs pour les positions nettes 
vendeuses et aux cours vendeurs pour les positions nettes acheteuses. 

Instruments traites via des techniques de valorisation 

Un modele de valorisation reflete ce qu’aurait ete le prix de transaction a la date de cloture 
dans des conditions de marche normales, e'est-a-dire le prix qui aurait ete re?u par le 
detenteur de 1’actif financier dans le cas d’une transaction qui n’est pas une vente ou une 
liquidation forcee. 

Le modele de valorisation tient compte de tous les facteurs que les intervenants sur un 
marche prendraient en consideration pour la valorisation d’un actif. Mesurer la juste valeur 
d’un instrument financier requiert la prise eri compte des conditions de marche presentes. 
Dans la mesure ou des donnees observables sont disponibles, elles doivent etre incorporees 
dans le modele. 

Instruments traites sur des marches non actifs 

En cas d’absence de technique de valorisation reconnue et si aucune technique ne peut 
donner satisfaction, ou si les diverses techniques utilisees donnent des estimations trop 
divergentes, les instruments de capitaux propres detenus restent evalues au cout 
d’acquisition diminue des eventuelles pertes de valeur et sont maintenus dans la categorie 
« titres disponibles a la vente ». 
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2.4 Les instruments financiers (suite) 

2.4.2 Les actifs financiers 

La date de comptabilisation respectivement de decomptabilisation des achats et ventcs 
d’actifs financiers est la date de rcglement. 

2.4.2. 1 Actifs financiers a la juste valeur par le resultat 

Ces actifs comprennent les titres dont le classement en actif financier a la juste valeur par 
le resultat resulte, soit d’une reellc intention de transaction (affectation par nature), soit 
d’une option irrevocable prise par la Banque tors de la comptabilisation initiale de l’actif. 

Les actifs financiers a la juste valeur par le resultat par nature sont des actifs acquis dans le 
but de realiser un benefice lie a des fluctuations de prix a court terme ou a une marge 
d’ arbitrage. 

La comptabilisation d’actifs financiers a la juste valeur par le resultat sur option, quant a 
elle, pourra etre retenue, sous reserve de repondre aux conditions definies dans la norme, 
dans les cas de figure suivants : 

• L’actif est un instrument hybride comprenant un ou plusieurs derives incorporcs ; 

• L’actif est detenu dans une optique de reduction de distorsion de traitement comptable ; 

• L’actif appartient a un groupe d’actifs financiers geres et dont la performance est 
evaluee a la juste valeur. 

A ce titre, la Banque a utilise cette comptabilisation a la juste valeur par option pour les 
actifs suivants : 

• Le portefeuille obligataire a taux fixe faisant I’objct d’une couverture du risque de taux 
(« portefeuille swappe ») ; 

• Souscription a un programme EMTN structure. 

Cette categorie de titres ne fait pas l’objet de depreciation. 

Les titres classes en actifs financiers a la juste valeur par le resultat sont initialement 
comptabilises a la juste valeur, les frais de transaction faisant l’objet d’une 
comptabilisation immediate en resultat. 

Cette categorie inclut notamment les instruments derives. Les instruments derives sont des 
actifs ou des passifs financiers et sont enregistres au bilan pour leur juste valeur & 1’origine 
de I’operation. A chaque arrete comptable, ces derives sont reevalues a leur juste valeur. 

La contrepartie de la reevaluation des derives au bilan est reprise au compte de resultat 
sous la rubrique « resultat net sur actifs et passifs financiers detenus a des fins de 
transaction ». 
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2.4 Les instruments financiers (suite) 

La Banque n’utilisc pas les instruments derives dans le cadre de la comptabilite de 
couverture. 

Derives incorpores 

Un derive incorpore est la composante d’un contrat hybride qui repond a la definition d’un 
produit derive. Lc derive incorpore doit etre comptabilise separement du contrat hote si les 
3 conditions suivantes sont remplies : 

• Le contrat hybride n’est pas evalue a la juste valeur par resultat ; 

• Separe du contrat hote, l'element incorpore repondrait a la definition d’un derive ; 

• Les caracteristiques du derive ne sont pas etroitement liees a celle du contrat hote. 

Altemativement, le contrat hybride peut faire l’objet d’une comptabilisation initiale et 
irrevocable dans la categorie des actifs financiers comptabilises a la juste valeur par le 
resultat. 

Ils sont ulterieurement reevalues a leur juste valeur et les variations de juste valeur sont 
comptabilisees en resultat sous la rubrique « Resultat net sur instruments financiers 
designes a la juste valeur par le compte de resultat ». 

2.4. 2.2 Actifs financiers disponibles a la vente 

Les actifs financiers disponibles a la vente sont les actifs financiers non derives qui sont 
designes comme etant disponibles a la vente ou ne sont pas classes comme : 

• Des prets et creances ; 

• Des placements detenus jusqu’a leur echeance ; 

• Des actifs financiers a la juste valeur par le resultat. 

Les principes de comptabilisation des titres classes en « Actifs financiers disponibles a la 
vente » sont les suivants : 

• Les titres disponibles a la vente sont initialement comptabilises a la juste valeur, frais de 
transaction directement attribuables a l’acquisition et coupons courus inclus ; 

• Les variations de juste valeur sont enregistrees dans les autres elements du resultat 
global ; 

• Les interets courus sur les titres disponibles a la vente sont portes au compte des actifs 
financiers disponibles a la vente en contrepartie du compte de resultat « produits 
d’ interets » ; 
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• En cas de cession, les plus ou moins values comptabilisees en reserve de reevaluation 
sont recyclees en resultat sous la rubrique « resultat net sur instruments financiers non 
evalues a la juste valeur par le resultat » ; 

• L’amortissement des eventuellcs surcotes / decotes des titres a revenu fixe cst 
comptabilise en resultat scion la methode du taux d’interet effectif. 

La categoric des actifs financiers disponiblcs a la vente inclut des valeurs mobilieres a 
revenu fixe ainsi que les participations. 

La Banque a par ailleurs opte pour 1’evaluation a la juste valeur de scs participations en les 
classant dans la categorie des actifs financiers disponiblcs a la vente. 

Les plus ou moins values latentes degagees par les variations de juste valeur des actifs 
financiers disponibles a la vente sont comptabilises dans les fonds propres dans la rubrique 
« Reserve de reevaluation ». 

2. 4. 2. 3 Prets et creances 

Les creances sur la clientele et les etablissements de credit sont affectees a la categorie 
« Prets et creances ». 

11s sont evalues lors de leur comptabilisation initiale a la juste valeur, et ulterieurement au 
cout amorti selon la methode du taux d’interet effectif. Le taux d’interet effectif est le taux 
qui actualise exactement les flux de tresorerie futurs a l’encours net d’origine. Ce taux 
inclut les decotes ainsi que les produits et couts de transaction faisant partie intdgrante du 
cout d’acquisition, le cas echeant. 

2.4.3 Les passifs financiers 

Cette categorie regroupe les passifs financiers qui sont enregistres a leur juste valeur a 
l’origine (produits et couts de transaction inclus) puis est comptabilisee ulterieurement au 
cout amorti selon la methode du taux d’interet effectif. 

La date de comptabilisation respectivement de decomptabilisation des passifs financiers est 
la date de reglement. 

2.4.4 Operations sur titres 

Les cessions temporaires de titres (prets de titres, mises en pensions) ne remplissent pas les 
conditions de decomptabilisation et sont considerees comme des financements garantis. 
Les elements d’actif pretes ou mis en pension sont maintenus au bilan et, le cas echeant, le 
montant encaisse, representatifde la dette a l’egard du cessionnaire, est enregistre au passif 
du bilan. 
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Les produits et charges relatifs a ces operations sont rapportes au compte de resultat 
prorata temporis sauf en cas de classement en actifs et passifs a la juste valeur par resultat. 

2.4.5 Depreciations des actifs financiers 

a) Depreciations des titres 

En cas d’ indication objective de depreciation, soit en cas de baisse significative ou durable 
de la valeur de marchc pour les titres de capitaux propres, ou materialisee par la 
survenance d’un risque de credit pour les titres dc dettes, la moins value latente 
initialement comptabilisees en capitaux propres est extoumee et la depreciation 
comptabilisee dans le resultat de l’exercice. En cas de variation de juste valeur positive 
ulterieure, cette depreciation fait l’objet d’une reprise par resultat pour les instruments de 
dette et par capitaux propres pour les instruments de capitaux propres. 

b) Depreciations des prets et creances 

Les « prets et creances » sont depreciees lorsque un ou plusieurs evenements de perte 
surviennent apres la comptabilisation initiate de ces creances. 

A chaque date d’etablissement du bilan, la Banque apprecie s’il existe une indication 
objective montrant qu’un actif a pu perdre de sa valeur. 

Ensuite, si une telle indication existe, un test de perte de valeur est realise. Si ce test 
conclut que la valeur recouvrable de cet actif soit la valeur actualisee au taux d’interet 
effectif initial, des flux de tresorerie futurs estimes, est inferieure a sa valeur comptable, 
cette depreciation est immediatement comptabilisee en charge de l’exercice. Ce test de 
depreciation se fait sur base individuelle. 

Les montants de depreciation sont comptabilises dans la rubrique depreciations nettes sur 
actifs. Les reprises de depreciations sont comptabilisees dans la meme rubrique. 

2.4.6 Decomptabilisation des instruments financiers 

Un actif financier (ou groupe d’actifs financiers) est decomptabilise en tout ou partie : 

• Lorsque les droits contractuels sur les flux de tresorerie qui lui sont lies arrivent a 
expiration ou sont transferes ou consideres comme tels parce qu’ils appartiennent de fait 
a un ou plusieurs beneficiaires ; et 

• Lorsque la quasi-totalite des risques et avantages lies a cet actif financier sont transferes. 

Dans cc cas, tous les droits et obligations crees ou conserves lors du transfert sont 
comptabilises separement en actifs et en passifs. 



20 






Document emis electroniquement 



Compagnie de Banque Privee 
Societe Anonyme 

Notes aux etats financiers au 31 decembre 2009 

2.4 Les instruments financiers (suite) 

Lorsque les droits contractuels sur les flux de tresorerie sont transferes mais que seule une 
partie des risques et avantages, ainsi que le controle, sont conserves, Pentite continue a 
comptabiliser Pactif financier dans la mesure de son implication dans cet actif. 

Un passif financier est decomptabilise en tout ou partie uniquement lorsque ce passif est 
eteint. 

2.4.7 Compensation des actifs et passifs financiers 

Un actif et un passif financier sont compenses si et seulement si la Banque a un droit 
juridiquement executoire de compenser les montants comptabilises et si elle a l’intention 
de regler le montant net ou de realiser Pactif et de realiser le passif simultanement. 

2.4.8 Revenus et charges relatifs aux actifs et passifs financiers 

Les gains ou pertes sur instruments financiers sont constitues des resultats suivants : 

a) Resultats nets sur les instruments financiers a la juste valeur par le resultat : 

Pour les instruments financiers designes a la juste valeur par le resultat et les actifs et 
passifs financiers conclus a des fins de transaction, ce postc comprend notamment les 
elements de resultat suivants : 

• Les variations de juste valeur des actifs ou passifs financiers a la juste valeur par le 
resultat ; 

• Les plus et moins-values de cession realisces sur des actifs financiers a la juste valeur 
par le resultat ; 

• Les variations de juste valeur et les resultats de cession ou de rupture des instruments 
derives. 

b) Resultats nets sur actifs disponibles a la vente : 

Ce poste comprend les plus et moins-values de cession realisees sur des titres a revenu fixe 
et a revenu variable classes dans les actifs disponibles a la vente et les eventuelles 
depreciations sur les actifs. 

2.5 Participations 

Les participations dans les filiales sont comptabilisees au cout d’acquisition diminuees des 
eventuelles depreciations. 
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2.6 Autres actifs et autres passifs 

Les autres actifs comprennent essentiellement les produits a reccvoir (hors interets) et les 
charges payees d’avance. 

Les autres passifs comprennent les avantages au personnel a court terme qui constituent 
des dettes certaines, les produits perq:us d’avance, les charges a payer et les autres dettes. 

2.7 Les immobilisations corporelles et incorporelles 

Les immobilisations sont enregistrees a leur cout d’acquisition diminue des amortissements 
et eventuelles depreciations. 

Les immobilisations, dont la duree de vie est limitee dans le temps, sont amorties 
lineairement sur leur duree d’utilite attendue. Les dotations aux amortissements sont 
comptabilisees en resultat sous la rubrique « amortissements des immobilisations 
corporelles et incorporelles ». 

Les durees d’utilite retenues par CBP sont les suivantes : 

• Les actifs incorporels sont amortis lineairement sur base des durees d’utilisation 
estimees comme suit : 

Software 5 ans 

Implantations logiciels 5 ans 

• Les actifs corporels sont amortis lineairement sur base des durees d’utilisation estimees 
comme suit : 

Amenagements des batiments 1 0 ans 

Materiel et mobilier de bureau de 5 a 10 ans 

Materiel informatique 3 ans 

Les terrains et immobilisations incorporelles a duree de vie indefinie ne sont pas amortis. 

Les immobilisations amortissables ou non font l’objet d’un test de depreciation lorsqu’a la 
date de cloture, d’eventuels indices de perte de valeur sont identifies. 

En cas de perte de valeur, une depreciation est constatee en compte de resultat sous la 
rubrique « depreciations d’actifs non financiers ». 

2.8 Contrats de location 

CBP a conclu des contrats de location simples pour la location de ses equipements ou 
immeubles. Les loyers payes dans le cadre de tels contrats sont comptabilises dans le 
compte de resultat de fa^on lineaire sur la periode de location. 
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2.8 Contrats de location (suite) 

Quand un contrat de location simple est termine anticipativement, toutes les penalites a 
payer au bailleur sont comptabilisees en charges de la pcriodc au cours de laquelle la 
resiliation est survenue. 

2.9 Avantages au personnel 

Les avantages au personnel vises comprennent toute forme de contrepartie donnec par une 
entreprise au titre des services rendus par son personnel. 

I Is comprennent : 

• Les avantages a court terme qui sont dus dans les douze mois suivant la fin de 
1’exercice ; 

• Les avantages posterieurs a 1’emploi. 

2.9. 1 Avantages a court terme 

11s sont comptabilises au passif, apres deduction du montant deja paye, et en charge de 
l’exercice. 

Les avantages a court terme recouvrent principalement les salaires ainsi que les conges 
annuels. 

Les conges non pris sont provisionnes dans la mesure oil ils repondent aux criteres d’une 
provision comme detaille dans la note 2.11. 

2.9.2 Avantages posterieurs a l’emploi 

La Banque a souscrit pour ses employes a un plan de pension a cotisations definies. 
L’engagement de l’employeur est limite au paiement des cotisations qui sont 
comptabilisees en charges au cours de l’exercice au titre duquel elles sont versees. 

Ce regime n’est pas representatif d’un engagement pour la Banque et ne fait pas 1’objet de 
provision autre que le montant des cotisations non encore payees. Le montant des 
cotisations appelees pendant 1’exercice est constate en charges. 
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2.10 Les paiements fondes sur des actions 

La norme IFRS 2 « Paiements en actions et assimiles » impose 1’evaluation des 
transactions remunerees par paiements en actions ct assimiles dans les resultats et au bilan 
de la Banque. 

Cette norme conceme deux cas de figure : 

• Les transactions dont le paiement est fonde sur les actions et qui sont reglees en 
instruments de capitaux propres ; 

• Les transactions dont le paiement est fonde sur des actions et qui sont reglees en 
tresorerie. 

Les options octroyees par la Banque sont reglees en instruments de capitaux propres et sont 
evaluees a leur juste valeur a la date d’octroi des droits. Celles-ci sont comptabilisees en 
charges dans la rubrique « frais de personnel » en contrepartie des autres reserves. 

2.11 Provisions 

Une provision est constitute lorsqu’il est probable qu’une sortie de ressources 
representative d’avantages economiques sera necessaire pour eteindre une obligation nee 
d’un evenement passe et lorsque le montant de l’obligation peut etre estime de maniere 
fiable. Le montant de cette obligation est actualist pour determiner le montant de la 
provision. 

2.12 Impots 

La charge d’impot comprend tous les impots calcules sur le resultat, qu’ils soient exigibles 
ou difftrts. 

a) Impot exigible 

Les impots exigibles sont comptabilises comme 1 ’operation a laquelle ils se rapportent : 

• S’agissant d’elements debites ou credites au compte de resultat, l’impdt exigible ou 
differe doit etre debite ou credite au compte de resultat ; 

• S’agissant d’elements debites ou credites directement dans les capitaux propres 
(sans affecter le compte de resultat), l’impot exigible ou differe doit etre debite ou 
credite dans la rubrique concemee des capitaux propres. 

La charge d’impot est calculee sur la base des regies et taux en vigueur determines par 
l’administration fiscale. 

L’impot exigible conceme tout impot sur le resultat, du ou a recevoir dont le paiement 
n’est pas subordonne a la realisation d’operations futures. 
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2.12 Impots (suite) 

b) Impot differe 

Des impots differes sont comptabilises lorsqu ’existent des differences temporelles entre les 
valeurs comptables des actifs et passifs du bilan et leurs valeurs fiscales. 

Des passifs d’impdt differe sont reconnus pour toutes les differences temporelles taxables. 

Des actifs d’impot differe sont constates pour toutes les differences temporelles 
deductibles, les pertes fiscales reportables et credits d’impots non utilises dans la mesure 
ou il est probable que la Banque disposera de benefices imposables futurs sur lesquels ces 
differences temporelles, ces pertes fiscales et ces credits d’impots pourront etre imputees. 

Les actifs et passifs d’impot differe sont evalues aux taux d’impot dont I’application est 
attendue dans la periodc au cours de laquelle l’actif sera realise ou le passif regie en 
fonction des taux d’impot qui sont en vigueur a la date de cloture. 

2.13 Garanties fmancieres donnees 

Un contrat de garantie financiere est un contrat qui impose a 1’emetteur d’effectuer des 
paiements specifies pour rembourser le titulaire d’une perte qu’il encourt en raison de la 
defaillance d’un debiteur specific a effectuer un paiement a I’echeance aux termes initiaux 
ou modifies de 1’instrument de dette. 

Ces engagements de financement ne sont pas designes comme actifs a la juste valeur par le 
resultat ni consideres comme des instruments derives et ne figurent done pas au bilan, ils 
font toutefois I’objet d’une comptabilisation conformement aux dispositions de la norme 
IAS 39 si necessaire. 

2.14 Conversion des comptes en devises etrangeres 

Monnaie fonctionnelle et monnaie de presentation des etats financiers 

Les elements inclus dans les etats financiers de la Banque sont evalues en utilisant la 
monnaie du principal environnement economique dans lequel 1’entite exerce ses activites 
(« la monnaie fonctionnelle »). Les etats financiers sont presentes en euros, monnaie 
fonctionnelle et monnaie de presentation de la Banque. 

Transactions et soldes 



Les transactions libellees en monnaies etrangeres sont converties dans la monnaie 
fonctionnelle en utilisant les taux de change en vigueur aux dates de transactions. 

Les pertes et gains de change resultant du denouement de ces transactions comme ceux 
resultant de la conversion, aux taux en vigueur a la date de cloture, des actifs et passifs 
monetaires libelles en devises, sont comptabilises en resultat. 
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2.14 Conversion des comptes en devises etrangeres (suite) 

Les variations dc la juste valeur de titres monetaires libelles en devises et classes en actifs 
disponibles a la vente sont ventilees entre, d’une part, les differences de conversion 
decoulant des variations du cout amorti du titre et, d’autre part, les autres variations de la 
valeur comptable du titre. Les differences de conversion sont comptabilisees en resultat et 
les autres variations de la valeur comptable sont imputees en capitaux propres. 

Les differences de conversion sur les actifs et passifs financiers non monetaires font partie 
integrante du profit ou de la perte de juste valeur. Les differences de conversion sur les 
actifs et passifs financiers non monetaires tels que les instruments de capitaux propres 
comptabilises a leur juste valeur en contrepartie du compte de resultat sont done 
comptabilises en resultat dans le profit ou la perte de juste valeur. Les differences de 
conversion sur les actifs non monetaires tels que les instruments de capitaux propres 
classes comme disponibles a la vente sont done incluses dans la reserve de juste valeur 
dans les capitaux propres. 

Les elements non monetaires qui ne font pas l’objet d’une reevaluation a la juste valeur 
sont convertis au taux de change historique. 

2.15 Commissions per^ues et commissions payees 

Les commissions per<?ues et payees sont enregistrees en resultat en fonction de la nature 
des prestations auxquelles elles se rapportent. 

• Les commissions per^ues ou versees en remuneration de services ponctuels sont 
integralement enregistrees en resultat tels que les commissions d’ intermediation, de 
performance et de courtage ; 

• Les commissions remunerant des services continus sont, quant a elles, etalees en 
resultat sur la duree de la prestation rendue ceci conceme les commissions de gestion, 
les droits de garde, les commissions d’administration, les commissions de conseil, les 
commissions dc domiciliation, les commissions directes des fonds et autres prestations 
de services ; 

• Les marges d’intermediation sur produits structures faisant l’objet d’un etalement dans 
le temps sont comptabilisees en compte de resultat a concurrence du montant 
definitivement acquis par la Banque car securise par les eventuels frais de sortie dus par 
ses clients. Les montants non securises sont comptabilises en resultat au fur et k mesure 
qu’ils sont definitivement acquis par la Banque. 
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2.16 Les interets re^us et interets payes 

Lcs interets requs et interets payes sont comptabilises au conipte de resultat pour tous les 
instruments porteurs d’interets en utilisant la methode du tauxd’interet effectif. 

Les interets re 9 us et payes sur les derives detenus a des fins de transaction sont inclus dans 
cette rubrique. 

Les interets courus sont enregistres au bilan dans le meme compte que l’actif ou le passif 
eorrespondant. 



Note 3 - Gestion des Risques 

3.1 Organisation de la gestion des risques 

La politique en matiere de gestion des risques pour la Banque est determinee par le Comite 
de Direction et validee par le Conseil d’Administration. Le Comite de Direction est 
responsable de son application et evalue regulierement le niveau des risques pris et 
effectue une revision periodique de l’ensemble des limites de position. 

Pour mettre en oeuvre sa politique de gestion des risques, le Comite de Direction a delegue 
certaines de ses responsabilites au Comite de Credits et de Structuration, qui est 
responsable de 1 ’octroi des credits et des operations de structuration, ainsi que de 
l’acceptation de tout type de limite de contreparties. 

Par ailleurs, la gestion quotidienne des risques et le controle du respect des limites sont 
assures par le departement Controle des Risques. Celui-ci assure un suivi des risques de 
credit, de marche, de contreparties, de liquidite, de gestion de fortune et operationnels. 

3.2 Risque de credit 

3.2.1 Description 

Le risque de credit est le risque de perte suite au non-respect par une contrepartie 
(professionnelle, institutionnelle, corporate ou privee) de ses obligations contractuelles 
dans les temps. 

La Banque a definie une politique prudente en matiere de credit. Les pouvoirs de decision 
en matiere de credit ont ete determines par le Conseil d’Administration et ont ete attribues 
au Comite de Direction et au Comite de Credit. La majorite des credits sont octroyes sur 
une base couverte par des garanties reelles, dont la valeur est determinee sur des regies 
internes strictes. 
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3.2 Risque de credit (suite) 

3.2.2 Gestion du risque de credit 

Le risque de credit (encours et couvertures) est suivi quotidiennement par le departement 
Controle des Risques. 

Le montant de I’cxposition au risque de credit de la Banque est represente par la valeur 
comptable - nette de corrections de valeur - des actifs et des garanties emises et revues. 

Le risque de credit est subdivise en 3 categories : 

• Le risque lie a l’octroi de credits a la clientele (contreparties non-bancaires) qui repose 
sur les decisions du Comite de Credit et du Comite de Direction. La volonte de la 
Banque de prendre un risque de credit minimum sur ces contreparties. Par ailleurs, la 
majorite des credits aux particulars n’est octroyce qu’a concurrence de collateraux 
adequats et suffisants. Le credit aux societes n’est reserve qu’aux debiteurs de premier 
ordre ; 

• Le risque lie a l’octroi de credit aux contreparties bancaires, notamment pour depots 
interbancaires. Sa gestion repose sur l’octroi et la revision de limites par le Comite de 
Direction ; 

• Le risque de contrepartie lie au portefeuille d’investissement de la Banque : ce 
portefeuille a ete constitue pour repondre a des besoins de remploi de tresorerie et est 
exclusivement constitue d’obligations de bonne qualite (principalement investment 
grade) emises par des contreparties bancaires, des etats des pays de l’OCDE, des 
institutions supranationales et -en faible mesure- des corporate. Au 31 decembre 2009, 
le rating moyen du portefeuille d’investissement etait de « AA ». 

Au cours de I’exercice 2009, il n’existe aucune provision pour depreciation ni aucune perte 
decoulant d’un quelconque risque de credit qui n’est ete enregistree. 

Enfin, la Banque n’a pas de positions en souffrance (past due). 

Au 31 decembre 2009, l’exposition maximale au risque de credit, y compris les positions 
hors-bilan, s’elevait a EUR 502 038 042. 
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3.2 Risque de credit (suite) 

Au 31 decembre 2008, l’exposition maximale au risque de credit, y compris les positions 
hors-bilan, s'elevait a EUR 686 632 305. 

3.2.3 Exposition geographique 

Au niveau geographique, la Banque n’a pas d’exposition sur les pays « emergents » et 
concentre son activite sur le territoire de l’Union Europeenne. 

La repartition geographique des expositions de credit sur base du domicile des 
contreparties est la suivante : 



31 / 12/2009 


LU | UE | HorsUE 


Total 


Actifs Financiers 




Avoirs aupres des Banques Centrales 


7 698 526 


- 


- 


7 698 526 


Actifs financiers detenus £ des Tins de transaction 


1 465 099 


827 962 


48 552 


2 341 613 


Derives detenus a des fins de transaction 


1 465 099 


827 962 


48 552 


2 341 613 


Actifs financiers a la juste valeur par le resultat 


- 


147 585 568 


- 


147 585 568 


Instruments de dette 


- 


147 585 568 


- 


147 585 568 


Actifs financiers disponibles a la vente 


91 183 


113 627 677 


21 489 158 


135 208 018 


Instruments de dette 


91 183 


113 627 677 


21 489 158 


135 208 018 


Prits et cr6ances 


144 763 498 


49 099 289 


5 821 054 


199 683 841 


Instruments de dette 


59 976 683 


- 


- 


59 976 683 


Prets et avances banques 


59 860 625 


- 


- 


59 860 625 


Prets et avances clients 


24 926 190 


49 099 289 


5 821 054 


79 846 533 


Total des Actifs Financiers 


154 018 306 


311 140 496 


27 358 764 


492 517 566 



Hors-Bilan 










Garanties et autres substituts de credit 


5 656 169 


3 050 307 


814 000 


9 520 476 



Total exposition maximale aux risques de credits 1 1 59 674 475 | 314 190 803 | 28 172 764 [ 502 038 042 
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3.2 Risque de credit (suite) 



31/12/2008 


LU 


UE 


Hors UE 


Total 


Actifs Financiers 


r 


Avoirs aupres des Banques Centrales 


12 366 954 


- 


- 


12 366 954 


Actifs financiers detenus a des Tins de transaction 


3 208 705 


2 527 


- 


3 211 232 


Derives detenus a des fins de transaction 


3 208 705 


2 527 




3 211 232 


Actifs financiers a la juste valeur par le resultat 


35 832 089 


20 340 438 


- 


56 172 527 


Instruments de dette 


35 832 089 


20 340 438 


- 


56 172 527 


Actifs financiers disponiblcs a la ventc 


- 


8 929 472 


- 


8 929 472 


Instruments de dette 


- 


8 929 472 




8 929 472 


Prets et creances 


553 305 376 


24 818 724 


18 369 077 


596 493 177 


Instruments de dette 


57 226 724 


- 




57 226 724 


Prets et avances banques 


477 142 148 


- 


15 108 500 


492 250 648 


Prets et avances clients 


18 936 504 


24 818 724 


3 260 577 


47 015 805 


Total des Actifs Financiers 


604 713 124 


54 091 161 


18 369 077 


677 173 362 



Hors-Bilan 




Garanties et autres substituts de credit 


6 339 742 


2 534 519 


584 742 


9 459 003 




Total exposition maximale aux risques de credits 


610 512 866 


56 625 680 


18 953 819 


686 632 365 
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3.3 Risque de marche 

3.3.1 Politique 

Les risques de marche sont les risques lies a 1’evolution de favorable des factcurs de marche 
tels que les taux d’interet, le cours des actions, les cours de change, etc... affectant la 
valeur des positions pour compte propre de la Banque. 

Les activites de tresorerie, de change et les operations sur obligations du portefeuille 
d’investissement sont suivies d’une maniere independante et quotidienne par le 
departement Controle des Risques, a travers la mise en place de differents controles des 
limites autorisees ainsi qu’un suivi permanent de la sensibilite au taux d’interet. 

3.3.2 Risque de taux d’ interet 

Les fluctuations des taux d'interet exposent la Banque, detenteur d’actifs et de passifs 
financiers, au risque de moins-value en capital. Le risque de taux se traduit done pour la 
Banque par un cout effectif ou un manque a gagner. 

L’activite principalc de la Banque en matiere de gestion des taux d’interet a court terme 
est la gestion de sa tresorerie. Les activites de trading sur produits de taux d’interet ne 
sont pas autorisees. 

Quotidiennement, le departement Controle des Risques suit le risque de taux via la 
methode du Basis Point Value (BPV) qui permet de mesurer la sensibilite de tous les 
elements financiers de la Banque, toutes echeances confondues, exposes au risque de taux 
sur une variation des taux d’interet, notamment une hausse ou une baisse de 100 bp (1 %). 

Au 31 decembre 2009, l’impact d’une hausse des taux d’interet de 1 % resulterait dans une 
perte d’EUR 362 257. 

Au 31 decembre 2008, l’impact d’une hausse des taux d’interet de 1 % resultait dans une 
perte d’EUR 452 122. 

3.3.3 Risque de change 

Le risque de change est lie a la perte eventuelle due a une variation adverse des cours de 
devises. La mesure du risque de change consiste a evaluer la position de change en regard 
des evolutions de resultats en cas de variations de marche. 

La Banque exclut les positions speculatives pour compte propre et les positions detenus 
resultent d’operations pour compte de la clientele, plafonnees par des les limites de change 
sur base intraday et overnight. En conformite avec une politique de risques conservatrice, 
ces limites de change ont volontairement ete fixees a des niveaux bas par la Banque. 
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3.3 Risque de marche (suite) 

Au 31 decembre 2009, une appreciation de 10 % de l’EUR par rapport au CHF aurait un 
impact negatif d’EUR 27 941 sur le resultat de la Banque. 

Au 31 decembre 2009, une appreciation de 10 % de I’USD par rapport au CHF aurait un 
impact negatif d’EUR 2 991 sur le resultat de la Banque. 

Au 31 decembre 2008, une appreciation de 10 % de l’EUR par rapport au CHF avait un 
impact negatif d’ EUR 3 134 sur le resultat de la Banque. 

Au 31 decembre 2008, une appreciation de 10 % de I’USD par rapport au CHF avait un 
impact negatif d’EUR 5 850 sur le resultat de la Banque. 

3.4 Risque de liquidite 

La liquidite est consideree comme un facteur essentiel a la viabilite de la Banque et la 
politique en matiere du risque de liquidite se resume a la capacity de la Banque a faire face, 
a tout moment, a ses engagements. 

Une mauvaise gestion de liquidite peut se traduire par des couts excessifs de financement 
et une difficulty a liquider les actifs. Ce risque peut etre accentue si la reputation de la 
Banque est atteinte, ce qui pourrait mener a des retraits massifs des depots et ainsi menacer 
la solvability de la Banque. 

Le Conseil d’Administration fixe une politique de gestion du risque de liquidite 
proportionnelle a la taille de la Banque, adaptee a la diversity et a la complexity de ses 
activites et en fonction d’une tolerance definie vis-a-vis de ce risque. 

Le risque de liquidite est gere par le Comite de Direction sur la base d’une approche a 
court, moyen et long terme. Sa gestion quotidienne a ete deleguee au responsable de la 
salle des marches, sous le controle du departement Controle des Risques. La gestion du 
risque de liquidity comprend une vue sur la transformation d’echeances et veille a s’assurer 
d’un niveau suffisant de financement a long terme. 

Le controle exerce par le departement Controle des Risques au quotidien permet de 
s’assurer du respect des limites definies par le Comite de direction en matiere de gestion 
des liquidites et dans le cas de depassement de limites, d’ informer immediatement la 
Direction. 

La Banque applique une strategic prudente en matiere de gestion de tresorerie en limitant 
ses engagements a long terme et en privilegiant le recours aux operations de credit de 
l’Eurosysteme basees sur des livraisons d’actifs mobilisables aupres de la Banque Centrale 
du Luxembourg, par rapport aux prets interbancaires classiques. 
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3.4 Risque de liquidite (suite) 

La Banque reinvestit principalement ses liquidites dans un portefeuille d’obligations tres 
liquides, mobilisables a tout moment via vente ou rnise en pension (operations dc repo). 
Pour toutc acquisition d’obligations, la Banque applique des criteres internes rigoureux de 
selection en termes de qualite des contreparties sur base de leur notation et de liquidite des 
titres. 

La gestion du risque de liquidite consiste non seulement a maintenir les ratios dcfinis par la 
Banque dans des circonstances normales mais aussi, en cas de besoin, de pouvoir gerer les 
situations imprevues ou « anormales ». Pour fairc face a une telle situation, la Banque a 
mis en place un ensemble diversifie de sources de financement dans un plan de secours 
(Contingency Funding Plan). 
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3.5 Risque de gestion de fortune 

Le risque de gestion de fortune est le risque financier issu d’un eventuel manque de 
coherence ou d’une prise de risque excessive dans les strategies de gestion poursuivies. Ce 
risque est suivi au sein du departement Investment Management Team (IMT) ct les 
controles se portent sur le respect des contraintes de gestion fixees par le client et la 
Banque, notamment en matiere de diversification, de 1 ’horizon de finvestissement, le 
profile de risque et le suivi des performances. La coherence des controles et des principes 
de gestion est assume par le directeur en charge du departement IMT. 

3.6 Gestion des fonds propres 

Les objectifs primordiaux de la gestion des fonds propres de la Banque sont de s’assurer 
que celle-ci repond aux exigences reglementaires et qu’clle conserve un niveau de 
capitalisation compatible avec le niveau d’activite et les risques counts. 

La Banque a respecte l’ensemble d’exigences reglementaires en matiere de fonds propres 
depuis sa creation et surveille de pres 1’evolution du ratio de solvability par des controles 
mensuels. 

Le ratio de solvability au 31 decembre 2009 s’elevait a 33,85 %. Au 3 1 decembre 2008, ce 
ratio etait de 39,83 %. 



Note 4 - Estimations et jugements comptables determinants 

De par leur nature, les evaluations necessaires a I’etablissement des etats financiers exigent 
la formulation d’hypotheses et comportent des risques et des incertitudes quant a leur 
realisation dans le futur. 

Les realisations futures peuvent etre influencees par de nombreux facteurs, notamment : 

• Les activites des marches nationaux et intemationaux ; 

• Les fluctuations des taux d’interet et de change ; 

• La conjoncture economique et politique dans certains secteurs d’activite ou pays ; 

• Les modifications de la reglementation ou de la legislation. 

Cette liste n’est pas exhaustive. 
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Note 4 - Estimations et jugements comptables determinants (suite) 

Les estimations comptables qui necessitent la formulation d’hypotheses sont utilisees 
principalement pour les evaluations suivantes : 

• Les instruments financiers evalues a la juste valeur (notes 5.5, 5.6, 5.1 1) ; 

• Les plans de stock-option (note 8.3) ; 

• Les depreciations de titres ; 

• Les depreciations des creances irrecouvrables ; 

• les provisions (note 5.16) ; 

• les actifs d’impot differe (note 5. 1 5). 



Note 5 - Notes relatives au bilan 

5.1 Tresorerie et equivalents de tresorerie 

La tresorerie et les equivalents de tresorerie se composent au 3 1 decembre comme suit : 



Tresorerie et equivalents de tresorerie 


31/12/2009 


31/12/2008 


Variation 


Reserve obligatoire aupres de la Banque Centrale 


7 698 526 


12 366 954 


-4 668 428 


Creances et defies envers les etablissements de credit 


38 444 086 


-479 433 


38 923 519 


Total 


46 142 612 


11 887 521 


34 255 091 



5.2 Actifs financiers detenus a des fins de transaction 

Les soldes des actifs financiers detenus a des fins de transaction est repris dans le tableau 
ci-dessous : 



Actifs financiers detenus a des fins de transaction 


31/12/2009 


31/12/2008 


Derives detenus a des fins de transaction 


2 341 613 


3 21 1 232 
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5.2 Actifs financiers detenus a des fins de transaction (suite) 

Le tableau ci-dessous detaille les categories des derives detenus a des fins de transaction au 
3 1 decembre : 



31/12/2009 


31/12/2008 


Valeur 

Comptable 


Valeur 

Notionnelle 


Valeur 

Comptable 


Valeur 

Notionnelle 



Taux d'interet 


666 723 


50 000 000 


166 969 


- 


IRS 


666 723 


50 000 000 


166 969 


- 



Change 


1 674 890 


115 550 544 


3 044 263 


35 690 015 


FX forward 


657 074 


83 954 584 


3 044 263 


35 690 015 


FX option 


1 017 816 


31 595 960 


- 


- 



Total des derives 


2 341 613 


165 550 544 


3 211 232 


35 690 015 



5.3 Creances sur les etablissements de credit 

Les creances sur etablissements de credit se composent de : 





31/12/2009 


31/12/2008 


Prets et creances sur les etablissements de credit 


119 837 308 


549 477 372 


Comptes a vue 


38 614 103 


429 060 


Prets a terme 


21 246 337 


489 712 966 


Instruments de dette 


59 958 696 


56 888 294 


Interets courus 


18 172 


2 447 052 



Les creances sur etablissements de credit qui sont a vue sont considerees comme des 
equivalents de tresorerie (note 5.1). 

5.4 Creances sur la clientele 

Les creances sur la clientele se composent de : 





31/12/2009 


31/12/2008 


Prets et creances sur la clientele 


79 846 533 


47 015 805 


Comptes a vue 


1 1 990 500 


7 461 024 


Prets a terme 


67 745 107 


39 351 553 


Interets courus 


110 926 


203 228 
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5.4 Creances sur la clientele (suite) 

Aucune depreciation sur les creances sur la clientele n’a ete comptabilisee au 
31 decembre 2009 et au 31 decembre 2008. Les creances sur la clientele sont evaluees au 
cout amorti a I’exception de la creance sur la participation (MFH) d’un montant 
d’EUR3 202 631. Cette creance a ete transformee en obligation convertible au 25 juin 
2009. Au 3 1 decembre 2009, la juste valeur de l’obligation convertible equivaut a sa valeur 
comptable. 

La methode de valorisation pour cette creance est la suivante : 

• L’obligation au cout amorti a ete reevaluee par actualisation des flux futurs sur base de 
la courbe des taux a 1’echeance en y integrant une marge de credit ; 

• Le derive incorpore (option) a ete valorise separement en tenant compte des parametres 
suivants : le prix d’exercice, la capacite financiere de 1’entreprise a verser un dividende, 
la volatility ainsi que la courbe des taux. 



5.5 Actifs financiers a ia juste valeur par le resultat 





31/12/2009 


31/12/2008 


Actifs financiers a Ia juste valeur par le resultat 


147 585 568 


56 172 527 


Instruments de dette 


147 585 568 


56 1 72 527 


Obligations d'Etat 


34 679 731 


40 864 527 


Obligations d'etablissements de credit 


92 647 199 


15 308 000 


Obligations d'autres emetteurs 


20 258 638 


- 



Au 31 decembre 2009, les titres suivants ont ete mis en depot a la Banque Centrale du 
Luxembourg (se referer egalement a la note 5.10) pour un montant d’EUR 88 652 543 dont 
obligations d’etablissements de credit EUR 57 069 396 et obligations d’Etat 
EUR 31 583 147. 

5.6 Actifs financiers disponibles a Ia vente 





31/12/2009 


31/12/2008 


Actifs financiers disponibles a la vente 


135 208 018 


8 929 472 



Instruments de capitaux propres 


60 000 


- 


Actions 


60 000 


- 



Instruments de dette 


135 148 018 


8 929 472 


Etablissements de credit 


117 969 361 


8 929 472 


Autres emetteurs 


17 178 657 


- 



! 
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5.6 Actifs financiers disponibles a la vente (suite) 

Les tests de depreciation realises n’ont revele aucune depreciation requise sur les actions et 
obligations reprises dans le portefeuille « Actifs financiers disponibles a la vente et 
comptabilises a la juste valeur ». 

Le tableau ci-apres reprend les mouvements relatifs a la reserve de reevaluation du 
portefeuille d’actifs financiers disponibles a la vente par categorie de titres : 





Titres a 
revenu 
fixe 


Titres a 
revenu 
variable 


Total 


Solde a 1'ouverture au 01/04/2008 


- 


- 


- 


Augmentation (diminution) des profits bruts latents 


365 055 


- 


365 055 


Augmentation (diminution) des pertes brutes latentes 


- 


- 


- 


Impots differes 


-107 107 


- 


-107 107 


Solde au 31/12/2008 


257 948 


- 


257 948 


Augmentation (diminution) des profits bruts latents 


-191 773 


183 


-191 590 


Augmentation (diminution) des pertes brutes latentes 


-181 373 


- 


-181 373 


Impots differes 


109 481 


-54 


109 427 


Solde au 31/12/2009 


-5 717 


129 


-5 588 



L’ ensemble des titres detenus au 31 decembre 2008 et classes dans la categorie 
« Actifs financiers disponibles a la vente » ont ete cedes au cours dc fexercice 2009. La 
reserve de reevaluation correspondante (EUR 365 055 avant impot differe) a ete 
entierement transferee au compte de resultat au poste « resultat net sur les instruments 
financiers non evalues a la juste valeur par le resultat ». 

5.7 Participations 



Au 3 1 decembre, les participations se decomposent comme suit : 





31/12/2009 


31/12/2008 


Participation 


572 138 


572 138 


Multigestion Finance Holding 


572 138 


572 138 



Ce poste ne comprend que les societes pour lesquelles la Banque detient plus de 20 % du 
capital. 

La Banque detient une participation dans la societe suivante : 

• Multigestion Finance Holding, dont la Banque detient 66,67 % du capital au 
3 1 decembre 2009. 
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5.7 Participations (suite) 

La participation est comptabilisee au cout d’acquisition. 



Denomination 


Siege 


Valeur 

comptable 

EUR 


Quote-part 
du capital 
detenu 


Capitaux 
propres 
(incluant le 
resultat) EUR 


Resultat 

EUR 

(non 

audite) 


Multigestion 
Finance Holding 


France 


572 138 


66,67 % 


2 205 258 


291 688 



Sur cette participation, aucune depreciation n’a ete comptabilisee. 
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5.9 Autres actifs 

Le poste « Autres actifs » reprend les elements suivants : 





31/12/2009 


31/12/2008 


Autres actifs 


3 052 687 


2 333 766 


Produits financiers a recevoir 


671 897 


l 148 628 


Charges d'exploitation payees d'avance 


279 476 


206 283 


Impots et taxes 


l 274 427 


976 997 


Autres 


826 887 


l 858 



Les produits financiers a recevoir sont principalement composes de commissions de 
gestion et de commissions retpues en relation avec l’activite fonds et 1’activite de 
domiciliation. 

La rubrique « Impots et taxes » cst principalement constitute des montants de TVA a 
recuperer. 

5.10 Dettes envers les Banques Centrales 

Le solde de ce poste au 31 decembre 2009 est de EUR 80 338 333 (31 decembre 2008 : 
neant). 

Courant 2009, la Banque a emprunte un montant total d’EUR 80 millions aupres de la 
Banque Centrale du Luxembourg dans le cadre des operations de credit de l’Eurosysteme 
(operations de REPO). 

5.11 Passifs financiers detenus a des fins de transaction 

Le solde des passifs financiers detenus a des fins de transaction est repris dans le tableau 
ci-dessous : 



Passifs financiers detenus a des fins de transaction 


31/12/2009 


31/12/2008 


Derives detenus a des fins de transaction 


7 913 608 


3 570 577 
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5.11 Passifs financiers detenus a des fins de transaction (suite) 

Le tableau ci-dessous detaille les categories des derives detenus a des fins de transaction : 



31/12/2009 


31/12/2008 


Valeur 

Comptable 


Valeur 

Notionnelle 


Valeur 

Comptable 


Valeur 

Notionnelle 



Taux d'interet 


6 314 669 


122 970 775 


517 555 


60 000 000 


IRS 


6 314 669 


122 970 775 


517 555 


60 000 000 



Change 


1 598 939 


96 081 681 


3 053 022 


58 215 364 


FX forward 


581 123 


64 485 721 


3 053 022 


58 215 364 


FX option 


1 017 816 


31 595 960 


- 


- 




Total des derives 


7 913 608 


219 052 456 


3 570 577 ! 


118 215 364 



5.12 Dettes envers les etablissements de credit 

Les depots interbancaires se detaillent de la maniere suivante : 





31/12/2009 


31/12/2008 


Dettes envers les etablissements de credit 


7 165 117 


10 931467 


Comptes a vue 


7 165 117 


10 729 174 


Depots a terme 


- 


202 020 


Interets courus 


- 


273 



La juste valeur correspond a la valeur comptable. 

5.13 Dettes envers la clientele 

Les depots de la clientele se presentent comme suit : 





31/12/2009 


31/12/2008 


Dettes envers la clientele 


335 603 003 


604 101 149 


Comptes a vue 


254 369 054 


255 652 683 


Depots a terme 


81 226 103 


229 751 151 


Depots preavis 


- 


117 756 313 


Interets courus 


7 846 


941 002 



La juste valeur correspond a la valeur comptable. 
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5.13 Dettes envers la clientele (suite) 

La diminution des depots de la clientele en 2009 est due au changement de comportement 
dcs clients en maticre d’investissement. Suite a la baisse des taux d’interet courant 2009, 
nombre de clients ont arbitre leurs investissements vers dcs valeurs mobilieres. 



5.14 Autres passifs 





31/12/2009 


31/12/2008 


Autres passifs 


7 383 858 


6 393 680 


Dettc salariales et sociales 


3 013 323 


2 018 468 


Tantiemes 


475 200 


326 563 


Charges financieres a payer 


674 896 


144 151 


Charges exploitation a payer 


495 455 


438 520 


Impots et taxes 


1 017651 


661 518 


Retrocessions a payer 


916 198 


1 295 515 


Produits pergus d'avance 


364 099 


- 


Autres 


427 036 


1 508 945 



La rubrique « autres » est principalement composee de provisions pour avantages au 
personnel payables a court terme, de la taxe europeenne, de la TVA a payer et des 
commissions a payer aux apporteurs d’affaires. 

5.15 Impots 



Les dettes et les avoirs fiscaux se resument de la maniere suivante : 





31/12/2009 


31/12/2008 


Actifs d’impdt 


5 515 857 


6 295 678 


Actifs d’impot differe 


5 515 857 


6 295 678 




31/12/2009 


31/12/2008 


Passifs d’impdt 


405 000 


365 000 


Impot sur la fortune 


405 000 


365 000 



La Banque a reconnu en resultat les actifs d’impot differe aux pertes fiscales reportables 
sur base d’un plan d’activite montrant que la totalite de ces pertes sera absorbee sur les 
cinq annees a venir. 
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5.15 Impots (suite) 



L’evolution des impots differes s’expliquc par : 





31/12/2009 


31/12/2008 


Solde a 1'ouverture 


6 295 678 


4 067 752 


Produit (charge) au comptc de resultat 


-889 248 


2 335 033 


Imputation fonds propres 


109 427 


-107 107 


Solde & la cloture 


5 515 857 


6 295 678 



Les impots differes sont calcules sur les differences temporelles suivantes : 





31/12/2009 


31/12/2008 


Actifs financiers detenus a des fins de transaction 


-64 207 


6 649 


Actifs financiers a la juste valeur par le resultat 


639 356 


1 253 628 


Actifs financiers disponibles a la vente 


2 321 


-107 107 


Conges non pris 


83 467 


82 111 


Plan Option 


66 832 


66 832 


Pertes fiscales reportables 


4 788 088 


4 993 565 




5 515 857 


6 295 678 



5.16 Provisions 

Le poste de provisions represente lc montant des conges non pris du personnel de la 
Banque. 

Au 31 decembre 2009, ce poste s’eleve a EUR 284 481 (31 decembre 2008: 
EUR 279 860). 

5.17 Capitaux propres 



Le tableau ci-dessous reprend la composition des capitaux propres : 



Capitaux propres 


31/12/2009 


31/12/2008 


Capital souscrit 


28 953 000 


28 953 000 


Prime d'emission 


5 1 047 000 


51 047 000 


Autres reserves (y compris resultats reportes) 


-16025 717 


-9 840 481 


Reserves de reevaluation 


-5 588 


257 948 


Dont Actifs financiers disponibles a la vente 


-5 588 


257 948 


Resultat de l'exercice 


1 750 517 


-6 185 236 


Total des capitaux propres 


65 719 212 


64 232 231 
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5.17 Capitaux propres (suite) 

Le capital souscrit de la Banque s’eleve a EUR 28 953 000 et est represente par 
28 953 actions entierement liberecs, avec une designation de valeur nominale de 
EUR 1 000 par action. 

La Banque doit affectcr a la reserve legale un montant en application de la loi modifiee du 
lOaout 1915 sur les societes commerciales correspondant au moins a 5 % du benefice 
annuel jusqu’a ce que cette reserve soit egale a 10 % du capital souscrit. La distribution de 
la reserve legale n’est pas permise. 

Les autres reserves comprennent les autres capitaux propres qui sont constitues d’une part 
par la prime reque dans le cadre du plan d’attribution d’option en faveur de ses associes 
fondateurs et d’autre part de la valorisation a sa date d’emission du plan d’attribution 
d’options sur actions en faveur du personnel de la Banque, ainsi que le report a nouveau 
reprenant 1’ impact de la transition aux normes IFRS tel que decrit dans la note relative aux 
impacts aux normes IFRS ainsi que les pertes reportees. 

Les reserves de reevaluation comprennent les gains et pertes nets non realises sur les actifs 
financiers disponibles a la vente. 

Au 31 decembre 2009, la Banque n’a pas constitute de reserve legale. 

5.18 Juste valeur des instruments financiers 

La juste valeur des instruments financiers comprend les interets courus. 

Les methodes de valorisation utilisees sont : 

• Cout amorti 

La valeur comptable de ces instruments financiers correspond a une approximation 
raisonnable de la juste valeur ; 

• Cout d’acquisition 

La participation de 10 % dans Fransad Gestion a ete maintenue au cout d’acquisition ; 

• Cotation officielle (juste valeur de niveau 1) ; 

• Technique de valorisation utilisant des parametres de marchc observables (juste valeur 
de niveau 2). 

La Banque n’a pas fait usage de technique devaluation integrant des parametres non 
observables (juste valeur de niveau 3). 
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5.18 Juste valeur des instruments financiers (suite) 

Les tableaux ci-dessous reprennent la repartition des methodes de valorisation. 



31/12/2009 


Cout amorti 


Cout 

d’acquisition 


Cotation 

officiclle 


Techniques de 
valorisation 
utilisant des 
parametres de 
march£ 


Total 


Actifs Financiers 




Avoirs aupres des Banqucs 
Centrales 


7 698 526 








7 698 526 


Actifs financiers detenus a des 
fins de transaction 








2 341 613 


2 341 613 


Derives detenus a des Fins de 
transaction 








2 341 613 


2 341 613 


Actifs financiers a la juste valeur 
par le result at 






130 470 968 


17 114 600 


147 585 568 


Instruments de dette 


- 


- 


130 470 968 


17 114 600 


147 585 568 


Actifs financiers disponibles & la 
vente 




60 000 


135 148 018 




135 208 018 


Instruments de capitaux propres 


- 


60 000 


- 


- 


60 000 


Instruments de dette 


- 


- 


135 148018 


- 


135 148 018 


Prets et creances 


196 481 210 


- 


- 


3 202 631 


199 683 841 


Prets et avances banques 


119 837 308 


- 


- 


- 


119 837 308 


Prets et avances clients 


76 643 902 


- 


- 


3 202 63 1 


79 846 533 


Total des Actifs Financiers 


204 179 736 


60 000 


265 618 986 


22 658 844 


492 517 566 



Passifs Financiers 




Dettes envers les Banques 
Centrales 


80 338 333 








80 338 333 


Passifs financiers detenus a des 
fins de transaction 








7 913 608 


7 913 608 


Derives detenus a des fins de 
transaction 








7 913 608 


7 913 608 


Passifs financiers evalues au coOt 
amorti 


342 768 120 








342 768 120 


Dettes envers les etablissements 
de credit 


7 165 117 








7 165 117 


Dettes envers la clientele 


335 603 003 


- 


- 


- 


335 603 003 


Total des Passifs Financiers 


423 106 453 


- 


- 


7 913 608 


431 020 061 
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5.18 Juste valeur des instruments financiers (suite) 



31/12/2008 


Cout amorti 


Cout 

d’acquisition 


Cotation 

officielle 


Techniques de 
valorisation 
utilisant des 
parametres de 
march£ 


Total 


Actifs Financiers 




Avoirs aupr£s des Banques 
Centrales 


12 366 954 








12 366 954 


Actifs financiers detenus a des fins 
de transaction 








3 211 232 


3 211 232 


Derives detenus a des fins de 
transaction 








3 211 232 


3 211 232 


Actifs financiers & la juste valeur 
par le resultat 






40 864 527 


15 308 000 


56 172 527 


Instruments de dette 


- 


- 


40 864 527 


15 308 000 


56 172 527 


Actifs financiers disponibles a la 
vente 






8 929 472 




8 929 472 


Instruments de dette 


- 


_ 


8 929 472 




8 929 472 


Prets et creances 


593 290 546 


- 


- 


3 202 631 


596 493 177 


Prets et avances banques 


549 477 372 


- 


- 


- 


549 477 372 


Prets et avances clients 


43 813 174 


- 


- 


3 202 63 1 


47 015 805 


Total des Actifs Financiers 


605 657 500 


- 


49 793 999 


21 721 863 


677 173 362 



Passifs Financiers 




Passifs financiers detenus & des fins 
de transaction 








3 570 577 


3 570 577 


Derives detenus 4 des fins de 
transaction 








3 570 577 


3 570 577 


Passifs financiers 6valu6s au cout 
amorti 


615 032 616 








615 032 616 


Dettes envers les 6tablissements de 
credit 


10 931 467 








10 931 467 


Dettes envers la clientele 


604 101 149 


- 


- 


- 


604 101 149 


Total des Passifs Financiers 


615 032 616 


- 


- 


3 570 577 


618 603 193 



11 n’y a pas eu de transferts significatifs entre les categories de juste valeur basees sur des 
cotations ofTicielles et sur des techniques de valorisation utilisant des parametres dc 
marche d’un exercice a l’autre. 
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Note 6 - Notes relatives au compte de resuitat global 
6.1 Interets re^us et interets payes 

Le detail des interets reijus ct payes par nature d’instruments financiers se presente comme 
suit : 





31/12/2009 


31/12/2008 


Interets re?us (+) 


15 368 211 


14 559 310 


Comptes a vue aupres des Banques Centrales 


125 921 


178 950 


Actifs financiers detenus a des fins de transaction 


3 239 963 


166 969 


Actifs financiers a la juste valeur par le resuitat 


4291 815 


107 877 


Actifs financiers disponibles a la vente 


1 923 323 


99 064 


Prets et creances sur les etablissements de credits 


4 556 335 


12216458 


Prets et creances sur la clientele 


1 230 854 


1 789 992 



Interets payes (-) 


-8 116 281 


-9 430 747 


Defies envers les Banques Centrales 


-338 038 


- 


Actifs financiers detenus a des fins de transaction 


-4 655 645 


-144 770 


Defies envers les etablissements de credits 


-30 093 


-319 509 


Defies envers la clientele 


-3 092 505 


-8 966 468 



Resuitat net d'interets 



7 251 930 



5 128 563 
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6.2 Commissions per^ues et commissions payees 

Le detail des commissions per£ues et payees se prescnte comme suit : 





31/12/2009 


31/12/2008 


Commissions perpues 


12 881 054 


6 528 157 


Activite liee aux fonds d'investissement Banque depositaire 


44 451 


- 


Activite liee aux fonds d'investissement Gestion 


291 201 


64 044 


Activite liee aux fonds d'investissement Autres 


146912 


- 


Gestion actifs 


l 111 153 


1 236 741 


Domiciliation 


782 439 


1 010478 


Marge sur produits structures 


3 236 599 


543 949 


Droits de garde 


518 349 


285 501 


Courtage 


4 640 085 


2 076 859 


Commission de credits et de tenue de comptes 


428 234 


100 359 


Commission de transfert 


101 367 


77 952 


Commission sur encours 


640 457 


1 077 794 


Commission sur activite d'assurance 


101 468 


27 655 


Autres 


172 339 


26 825 



Commissions payees 


-4 551 957 


-2 420 843 


Activite liee aux fonds d'investissement 


-1 534 403 


-960 996 


Courtage 


-117 065 


-46 922 


Droits de garde 


-231 019 


-78 398 


Frais de domiciliation 


-261 012 


-301 813 


Retrocessions aux apporteurs d'affaires 


-2 350 123 


-975 827 


Autres 


-58 335 


-56 887 



Resultat net des commissions 



8 329 097 



4 107 314 



Les commissions perfues sur « activite liee aux fonds d’investissement - Autres » ainsi 
que les autres commissions correspondent principalement a des commissions de change. 

6.3 Resultat net sur les instruments financiers non evalues a la juste valeur par le 
resultat 

Les gains et pertes sur les instruments Financiers non evalues a la juste valeur s’elevent au 
31 decembre 2009 EUR 2 251 533 (31 decembre 2008 : EUR 0) et sont generes sur les 
actifs financiers disponibles a la vente. 

Tous les interets re?us et payes sur ces instruments financiers sont comptabilises dans les 
resultats d’interets. La reevaluation a la juste valeur des actifs financiers disponibles a la 
vente est comptabilisee dans les capitaux propres via les autres elements du resultat global. 
Seuls les resultats realises lies aux ventes d’actifs financiers disponibles a la vente sont 
inclus dans ce poste. 
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6.4 Resultat net sur ies instruments financiers detenus a des fins de transaction 

Le tableau ci-dessous reprend la repartition des gains et pertes sur les instruments 
financiers detenus a des fins de transaction par type d’ instruments financiers : 





31/12/2009 


31/12/2008 


Resultat net sur instruments financiers detenus a des fins 
de transaction 


-4 025 169 


-135 723 


Instruments de taux d'interet et derives lies 


-4 606 778 


-372 785 


Operations de change 


581 609 


237 062 



Tous les interets refus et payes sur les instruments financiers sont comptabilises dans les 
resultats d’interets. 

Les gains et les pertes susmentionnes incluent la reevaluation a la juste valeur de ces 
instruments financiers ainsi quc les resultats realises. 

6.5 Resultat net sur les instruments financiers designes a la juste valeur par le 
resultat 

Les gains (pertes) realise(e)s et non realise(e)s sur les instruments financiers designes a la 
juste valeur par le resultat concement le portefeuille swappe pour un montant 
d’EUR 5 715 113 au 31 decembre 2009 (31 decembre 2008 : EUR 756 650) et l’EMTN 
designe a la juste valeur par resultat lors de sa comptabilisation initiale pour un montant 
d’EUR 1 801 600 au 31 decembre 2009 (31 decembre 2008 : EUR -4 210 000). 

6.6 Autres resultats nets d’exploitation 

Les autres resultats operationnels nets se decomposent de la maniere suivante : 





31/12/2009 


31/12/2008 


Autres produits operationnels 


1 006 524 


1 002 324 


Produits financiers exercice precedent 


304 531 


191 417 


Recuperation de charges diverses exercice precedent 


124 161 


131 395 


Refacturations de services 


306 462 


18 300 


Prorata de recuperation de TVA 


271 370 


654 934 


Autres 


- 


6 278 



Autres charges operationnelles 


-370 547 


-576 299 


Charges financieres exercice precedent 


-108 273 


-69 250 


Charges d'exploitation exercice precedent 


-124 870 


-134 322 


Gestes commerciaux et erreurs operationnelles 


-72 877 


-31 877 


Impot sur la fortune 


-40 000 


-261 000 


Autres 


-24 527 


-79 850 



Autres resultats nets d'exploitation 



635 977 



426 025 
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6.7 Frais de personnel 

Les frais de personnel sont composes des frais suivants : 





31/12/2009 


31/12/2008 


Remunerations 


-10 895 034 


-7 883 031 


Charges sociales 


-860 254 


-557 033 


Pensions de retraite et de survie et depenses assimilecs 


-862 630 


-669 219 


Depenses de personnel interimaire 


-425 087 


-43 264 


Leasing 


-727 173 


-489 780 


Tantiemes 


-478 700 


-326 563 


Autres 


-268 428 


-333 965 


Frais de personnel 


-14 517 306 


-10 302 855 



La note 8 foumit 1’ information relative aux avantages attribues au personnel. 

Le nombre moyen de personnes employees par la Banque sur la periode s’eleve a 80 
(31 decembre 2008 : 74) et se repartissent comme suit : 



Categories 


Nombre de 
personnes 
31/12/2009 


Nombre de 
personnes 
31/12/2008 


Comite de direction 


6 


6 


Cadres superieurs 


21 


12 


Employes 


53 


58 




M 


26 



Les remunerations accordees aux membres des organes dirigeants ainsi que les autres 
engagements (engagements de pensions) a l’egard des membres des organes dirigeants 
actuellement en fonction peuvent se resumer comme suit au 3 1 decembre 2009 : 





Remunerations 


Autres engagements 


Organe d'administration 


478 700 


- 


Organe de direction 


5 280 589 


183 653 



La Banque a inclus dans la rubrique « organe de direction » le Comite de Direction et les 
cadres superieurs. 
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6.8 Frais generaux et administratifs 



Le detail des frais generaux et administratifs se presente comme suit : 





31/12/2009 

EUR 


31/12/2008 

EUR 


Honoraires de consultance professionnelle 


1 192 555 


1 350613 


Batiments et loyers 


1 177 209 


865 935 


Frais de telecommunications 


587 344 


419 678 


Frais juridiques 


151 428 


104 515 


Charges informatiques 


464 510 


291 279 


Autres frais generaux et administratifs 


751 235 


827 475 




4 324 281 


3 859 495 



f: Les autres frais generaux et administratifs se composent essentiellement des frais de 

representations et de voyages, des frais d’assurances, des frais de marketing et de publicite 
et des cotisations professionnelles. 

6.9 Amortissements sur immobilisations incorporeiies et corporelies 

En date du 31 decembre 2009, les amortissements sur immobilisations corporelies 
s’elevent a EUR 243 644 (31 decembre 2008 : EUR 186 109) et les amortissements sur 
immobilisations incorporeiies s’elevent a EUR 620 730 (3 1 decembre 2008 : 

V EUR 334 575). 

>. Un detail de ces amortissements par categorie d’ immobilisations corporelies et 

?, incorporeiies est donne dans la note 5.8. 

(rj 6.10 Charges d’impots 



La charge d’impot nette s’explique comme suit : 





31/12/2009 


31/12/2008 


Resultat comptable de 1'exercice 


2 639 765 


-8 520 269 


Retraitements fiscaux 


391 073 


561 737 


Resultat imposable de 1'exercice 


3 030 838 


-7 958 532 


Charges d'impot differe 


-889 248 


2 335 033 
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6.10 Charges d’impots (suite) 

Le taux applique aux calculs des impots differes est de 29,34 %. Ce taux legal combine 
I’impot sur le revenu des collectivites (IRC) et l’impot commercial communal (ICC) de la 
commune de Strassen. 

6.11 Honoraires du Reviseur d’entreprises 



Les honoraires du Reviseur d’entreprises de la Banque se prcsentent comme suit : 





31/12/2009 

EUR 


31/12/2008 

EUR 


Controle legal des comptes annuels 


210051 


161 700 


Services fiscaux 


29 440 


61 320 


Autres 


. 225 230 


3 300 




464 721 


226 320 



Note 7 - Droits et engagements 

7.1 Avoirs detenus pour compte de tiers 

Les avoirs detenus pour compte de tiers sont representatifs de valeurs mobilieres confiees 
en depots par la clientele de la Banque. Ces actifs sont soit sous contrat de gestion, soit en 
depot libre et sont evalues a leur juste valeur. 

Les montants au 31 decembre 2009 s’elevent a EUR 990 938 750 (31 decembre 2008 : 
EUR 455 756 019). 

7.2 Operations fiduciaires 

Le montant des actifs fiduciaires deposes aupres de CBP au 31 decembre 2009 s’eleve a 
EUR 1 3 4 1 2 693 (3 1 decembre 2008 : EUR 1 9 097 884). 

7.3 Passifs eventuels 

Les passifs eventuels se composent de « Garanties et autres substituts de credit » pour un 
montant de EUR 9 520 476 au 3 1 decembre 2009 (3 1 decembre 2008 : EUR 9 459 003). 
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7.4 Garanties revues 



La Banque a re^u en garantie de prets accordes a sa clientele dcs actifs pour la somme 
d’EUR 76 826 236 au 3 1 decembre 2009 et EUR 43 480 574 au 3 1 decembre 2008 ventiles 
comme suit : 





31/12/2009 


31/12/2008 


Avoirs clients 


35 690 611 


30 475 363 


Avoirs titres clients 


33 125 221 


12 855 211 


Garanties bancaires 


- 


150 000 


Contrat d’ Assurance Vie 


8 010 404 


- 


Total 


76 826 236 


43 480 574 



7.5 Engagements 

7.5.1 AGDL 

La Banque est membre de l’association sans but lucratif « Association pour la Garantie des 
Depots Luxembourg » (AGDL). 

L’objet exclusif de l’AGDL est l’etablissement d’un systeme de garantie mutuelle des 
depots en argent et des creances resultant d’operations d’investissement effectuees par des 
personnes physiques aupres de membres de l’AGDL, sans distinction de nationality ou de 
residence, par des societes relevant du droit luxembourgeois ou du droit d’un autre Etat 
membre de l’Union Europeenne d’une dimension telle qu’ellcs sont autorisees a ctablir un 
bilan abrege conformement a la loi ainsi que par des societes de dimension comparable 
relevant du droit d’un autre Etat membre de l’Union Europeenne. 

L’AGDL rembourse au deposant le montant de ses depots en argent garantis et a 
l’investisseur le montant de sa creance garantie avec un maximum fixe a la contre-valeur 
en toutes monnaies de EUR 100 000 (3 1 decembre 2008 : EUR 20 000) par depot en argent 
garanti et de EUR 20 000 (31 decembre 2008 : EUR 20 000) par creance garantie resultant 
d’operations d’investissement autre que celles portant sur un depot en argent. 

7.5.2 Contrat de location 

CBP a conclu des contrats de location simple. D’une part pour la location de ses 
equipements dont le montant exigible a terme d’apres les conventions contractuelles est de 
EUR 189 162. Au cas ou ces contrats etaient resilies, la totalite du montant a terme devra 
etre versee. 

• Engagements < a 1 an ; EUR 147 616 ; 

• Engagements > a 1 an < a 5 ans : EUR 41 546. 
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7.5 Engagements (suite) 

D’autre part pour la location de deux immeubles, le montant exigible a terme est de 
EUR 1 569 563. Si l’un de ces contrats etait resilie avant l’ccheance, le montant des 
penalites dues serait egal au montant exigible a terme. 

• Engagements < a 1 an : EUR 706 5 10 ; 

• Engagements > a 1 an < a 5 ans : EUR 834 966. 

Le second contrat de location d’immeuble est resiliable a tout moment, sous reserve d’un 
preavis de six inois. 



Note 8 - Avantages au personnel et plans de remunerations en actions 

8.1 Avantages posterieurs a l’emploi 

Les avantages posterieurs a l’emploi sont composes de regimes de retraite a cotisations 
definies. La charge des cotisations de cet exercice est de EUR 688 578 
(3 1 decembre 2008 : EUR 576 844). 

8.2 Autres avantages 

La Banque a mis en place un systeme de couverture medicale complementaire en faveur de 
son personnel. La charge des cotisations est pour l’annee 2009 de EUR 142 986 
(3 1 decembre 2008 : EUR 92 375). 

8.3 Plan d’attribution d’options 

Le conseil d’administration de la Banque a decide le 6 octobre 2006 de mettre en place un 
plan d’attribution d’options et a adopte le Plan et le reglement du Plan par une resolution 
du 13juin 2007. Le Plan porte sur l’attribution d’options nominatives sur des actions, a 
emettre dans le cadre d’un capital autorise de 2,5 millions d’euros en faveur du personnel 
de la Banque ou de toute autre personne susceptible de concourir a son dcveloppement. Ce 
Plan poursuit notamment les objectifs suivants : 

• L’interessement ; 

• La fidelisation des salaries cles de la Banque ; 

• L’ introduction d’un avantage extra-legal attractif lie a la performance de la Banque. 

Les beneficiaires du Plan sont designes par le conseil d’administration sur proposition du 
comite de direction. La duree de validite des options ne peut pas depasser dix ans a 
compter de la date d’attribution des options. La periode d’exercice commencera le 
deuxieme jour suivant l’assemblee generale de la Banque qui approuvera les comptes 
annuels de l’exercice au cours duquel le compte de profits et de pertes de la Banque 
presentera pour la premiere fois depuis la constitution de la Banque un resultat positif et se 
terminera six mois jour pour jour apres la date de l’assemblee generale. 
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8.3 Plan d’attribution d’options (suite) 

Dans le cadre de la premiere application des normes IFRS au l er avril 2008, ce plan 
d’options a ete valorise a la juste valeur en utilisant le modelc de Black and Scholes et la 
resultante a ete comptabilisee en autres capitaux propres contre le resultat reporte pour un 
montant d’EUR 227 786. 



Note 9 - Parties liees 

9.1 Transactions avec les parties liees 

Les parties liees a la Banque sont les entites exerfant une influence notable, les entreprises 
associees, les membres du conseil d’administration et autres dirigeants de la Banque 
(ci-apres « principaux dirigeants ») ainsi que les membres prochcs de la famille des 
personnes precitees ou toute societe controlee ou influencee notablement par une des 
personnes susmentionnees (ci-apres « autres parties liees »). 
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9.1 Transactions avec les parties liees (suite) 

Les tableaux, ci-dessous resument, par nature, les transactions qui ont etc realisees avec les 
parties liees de la Banque : 



31/12/2009 


Entreprises 

associees 


Organes de 
direction ct 
d'administration 


Entites exer^ant 
une influence 
notable 


Autres 

parties 

liees 


Total 


Actifs Financiers 




Actifs Financiers detenus a 
des Fins de transaction 






1 001 451 




1 001 451 


Actifs Financiers a la juste 
vaieur par 1c resultat 












Actifs financiers 
disponibles a la vente 


572 138 






60 000 


632 138 


Prets et creances 


3 202 631 


5 686 115 


119 813 368 


23 939 


128 726 054 


Total des Actifs Financiers 


3 774 769 


5 686 115 


120 814 819 


83 939 


130 359 643 


Autres Actifs non 
Financiers 












Total dc I'Actif 


3 774 769 


5 686 115 


120 814 819 


83 939 


130 359 643 



Passifs Financiers 


I 


Passifs financiers detenus 
a des Fins de transaction 






7 607 632 




7 607 632 


Passifs financiers lvalues 
au coOt amorti 




11 227 535 


7 165 116 


59 228 


18 451 879 


Total des Passifs 
Financiers 




11 227 535 


14 772 748 


59 228 


26 059 511 


Autres Passifs non 
Financiers 




131 497 






131 497 


Total du Passif 


- 


11 359 032 


14 772 748 


59 228 


26 191 008 



Hors bilan 












Garanties et 
engagements emis 




495 000 






495 000 














Garanties revues 


- 


6 181 116 


- 


- 


6 181 116 
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9.1 Transactions avec les parties liees (suite) 



31/12/2008 


Entreprises 

associees 


Organes de 
direction et 
d'administration 


Entites exerfant 
une influence 
notable 


Autres 

parties 

li£es 


Total 


Actifs Financiers 




Actifs Financiers detenus a 
des fins de transaction 






291 877 




291 877 


Actifs financiers a la juste 
valcur par le resultat 












Actifs financiers 
disponibles a la vente 


572 138 








572 138 


Prets et cr^ances 


3 202 631 


3 361 415 


534 368 872 


- 


540 932 918 


Total des Actifs Financiers 


3 774 769 


3 361 415 


534 660 749 


- 


541 796 933 


Autres Actifs non 
Financiers 












Total de 1’Actif 


3 774 769 


3 361 415 


534 660 749 


- 


541 796 933 



Passifs Financiers 




Passifs financiers detenus 
& des fins de transaction 






3 424 688 




3 424 688 


Passifs financiers evalues 
au cout amorti 




27 392 415 


10 931 467 




38 323 882 


Total des Passifs 
Financiers 




27 392 415 


14 356 155 




41 748 570 


Autres Passifs non 
Financiers 












Total du Passif 


- 


27 392 415 


14 356155 


- 


41 748 570 



Hors bilan 












Garanties et 
engagements emis 




480 000 






480 000 




Garanties revues 


- 


3 841 415 


- 


- 


3 841 415 
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9.1 Transactions avec les parties liees (suite) 

Aucune depreciation n’a etc enregistree sur les prets octroyes aux entrcprises liees pour les 
exercices 2008 et 2009. 

La Banque n’a pas comptabilise de creance douteuse sur ses parties liees pour les 
exercices 2008 et 2009. 



31/12/2009 


Organes de 
direction et 
d'administration 


Entites 
exercant une 
influence 
notable 


Autres 

parties 

liees 


Total 


Produits d'interets 


63 100 


1 1 952 045 


385 493 


12 400 638 


Autres revcnus (commissions 
et autres produits) 


178 603 


135 961 


256 295 


570 859 


Charges d'interets 


-395 949 


-3 826 860 


-l 161 


-4 223 970 


Autres charges financieres 


- 


-552 425 


- 


-552 425 


Frais de personnel 


-4 126 572 


- 


- 


-4 126 572 


Autres charges 


- 


-80 847 


-181 338 


-262 185 


Grand Total 


-4 280 818 


7 627 874 


459 289 


3 806 345 



31/12/2008 


Organes de 
direction et 
d'administration 


Entites 
exer^ant une 
influence 
notable 


Autres 

parties 

liees 


Total 


Produits d'interets 


116615 


12 202 103 


- 


12 318 718 


Autres revenus (commissions 
et autres produits) 


31 014 


33 739 




64 753 


Charges d'interets 


-28 526 


-43 1 755 


- 


-460 281 


Autres charges financieres 


- 


-303 303 


-2 


-303 305 


Frais de personnel 


-2 893 040 


- 


- 


-2 893 040 


Autres charges 


- 


-79 817 


-480 584 


-560 401 


Grand Total 


-2 773 937 


11 420 967 


-480 586 


8 166 444 



En ce qui conceme les parties liees « entreprises associees », la Banque n'a enregistre 
aucun revenu ni aucune charge pour les exercices 2008 et 2009. 
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9.2 Remunerations des organes d’administration et de direction de la Banque 



Le montant des remunerations et des dotations en matiere de pensions de retraite et autres 
avantages, qui ont ete allouees au litre des exercices 2008 et 2009 aux organes 
d’administration et de direction de CBP, se presentent comme suit : 





2009 


2008 


2009 


2008 


Remunerations 


Autres avantages 


Membres des organes d'administration 


478 700 


326 563 


- 


- 


Membres dcs organes de direction 


2 923 877 


2 118 188 


723 995 


448 289 


Total 


3 402 577 


2 444 751 


723 995 


448 289 



Note 10 - EvSnements posterieurs k la cloture 

Depuis le debut de I’exercice 2010, aucun evenement particular susceptible de mettre en 
cause l’image fidele refletee par les etats financiers arretes au 31 decembre 2009 nc s’est 
produit. 



Note 11 - Reconciliations requises pour la premiere application des IFRS 

Conformement a la norme IFRS 1 (revisee) relative a la premiere adoption des normes 
intemationales d’informations financieres, cette note a pour objectif de foumir des 
informations sur les impacts de la conversion aux normes IFRS des comptes publies en 
normes luxembourgeoises (« Lux-GAAP »). A des fins comparatives, les impacts de la 
conversion repris ci-dessous concement le bilan a la date d’ouverture au 01 avril 2008 ainsi 
que le bilan et le compte de resultat de l’exercice comptable qui s’est cloture en date du 
31 decembre 2008. 
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Notes aux etats financiers au 31 decembre 2009 

11.1 Reconciliation des bilans 

La comparaison dcs bilans resumes en normes IFRS avec ceux en Lux-GAAP se presente 
comme suit : 



(en EUR) 



Actifau 01/04/2008 


Normes 

Lux-GAAP 


Ajustements 


Normes 

IFRS 


Portefcuille titres et derives 


20 000 000 


-466 842 


19 533 158 


Prets et creances 


245 170 029 


1 139 324 


246 309 353 


Immobilisations (in)corporelles 


1 754 420 


- 


1 754 420 


Actifs d’impot differe 


- 


4 067 752 


4 067 752 


Autres actifs 


2 770 394 


-1 141 015 


1 629 379 


Total de I'actif 


269 694 843 


3 599 119 


273 294 062 



Pass if au 01/04/2008 


Normes 

Lux-GAAP 


Ajustements 


Normes 

IFRS 


Instruments derives 


- 


13 748 


13 748 


Passifs financiers evalues au cout 
amorti 


198 522 037 


241 179 


198 763 216 


Provisions 


- 


199 062 


199 062 


Passifs d’impot exigible 


104 000 


- 


104 000 


Autres passifs 


4 295 697 


-241 180 


4 054 517 


Capitaux propres 


66 773 109 


3 386 410 


70 159 519 


Total du passif 


269 694 843 


3 599 119 


273 294 062 
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Compagnie de Banque Privee 
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Notes aux etats financiers au 31 decembre 2009 

11.1 Reconciliation des bilans (suite) 



(en EUR) 



Actifau 31/12/2008 


Normes 

Lux-GAAP 


Ajustements 


Normes 

IFRS 


Portefeuille titres et derives 


68 008 925 


304 306 


68 313 231 


Prets et creances 


606 186 451 


2 673 681 


608 860 132 


Participations 


572 138 


- 


572 138 


Immobilisations (in)corporelles 


3 499 020 


- 


3 499 020 


Actifs d’impot differe 


- 


6 295 678 


6 295 678 


Autres actifs 


5 880417 


-3 546 652 


2 333 765 


Total de I'actif 


684 146 951 


5 727 013 


689 873 964 



Passif au 31/12/2008 


Normes 

Lux-GAAP 


Ajustements 


Normes 

IFRS 


Instruments derives 


- 


3 570 577 


3 570 577 


Passifs financiers evalues au cout 
amorti 


614 091 340 


941 276 


615 032 616 


Provisions 


- 


279 860 


279 860 


Passifs d’impot exigible 


365 000 


- 


365 000 


Autres passifs 


7 543 830 


-1 150 150 


6 393 680 


Capitaux propres 


62 146 781 


2 085 450 


64 232 231 


Total du passif 


684 146 951 


5 727 013 


689 873 964 



Commentaires sur la reconciliation des bilans : 

• Actifs et passifs financiers detenus a des fins de transaction : ces elements proviennent 
de la comptabilisation au bilan des instruments derives ; 

• Reevaluation a la juste valeur des actifs financiers a la juste valeur par le resultat ; 

• Reclassement des creances rattachees aux postes sous jacents de prets et creances et 
passif financier evalue au cout amorti ; 

• Comptabilisation des impots diffdres pour toute difference temporelle entre les normes 
IFRS et Lux-GAAP ; 

• Valorisation du plan d’ options accorde au personnel par les autres capitaux propres ; 

• Reclassification de la prime d’option re9ue sur plan d’attribution d’options de la prime 
d’emission vers les autres capitaux propres. 
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1 1.2 Reconciliation du compte de resultat 



(en EUR) 



Compte de resultat au 31/12/2008 


Normes 

Lux-GAAP 


Ajustements 


Normes 

IFRS 


Resultat net d'interets 


5 102 727 


25 836 


5 128 563 


Resultat net de commissions 


4 107 314 


- 


4 107 314 


Resultat net sur instruments 
financiers detenus a des fins de 
transaction 


249 908 


-385 631 


-135 723 


Resultat net sur instruments 
financiers evalues a la juste valeur 




-3 453 350 


-3 453 350 


Ecarts de change net 


89 936 


- 


89 936 


Autres resultats operationnels 


270 584 


155 441 


426 025 


Frais de personnel 


-10 222 057 


-80 798 


-10 302 855 


Frais generaux et administratifs 


-3 443 056 


-416 439 


-3 859 495 


Amortissements et reductions de 
valeur 


-520 684 




-520 684 


Impots 


-261 000 


261 000 


- 


Impots differes 


- 


2 335 033 


2 335 033 


Resultat de 1'exercice 


-4 626 328 


-1 558 908 


-6 185 236 



Commentaires sur la reconciliation du compte de resultat : 

En dehors de tout reclassement entre rubriques du compte de resultat suite a une 
presentation et des definitions differentes entre les normes IFRS et les normes Lux-GAAP, 
le resultat de l’exercice est influence par : 

• devaluation a la juste valeur des instruments financiers concemant les derives de 
transaction et les actifs financiers a la juste valeur par le resultat ; 

• Impact de la variation de la provision pour conges non pris ; 

• Par la comptabilisation des impots differes pour des elements credites ou debites au 
compte de resultat. 

Justification de la difference du resultat de Fexercice 



(en EUR) 



Resultat Lux-GAAP 


-4 626 328 


Evaluation a la juste valeur 


-3 813 143 


Variation de la provision pour conges non pris 


-80 798 


Impots differes 


2 335 033 


Resultat IFRS 


-6 185 236 
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Compagnie de Banque Privee 
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Notes aux etats financiers au 31 decembre 2009 

11.3 Reconciliation des capitaux propres 



(en EUR) 



Capitaux propres au 01/04/2008 


Normes 

Lux-GAAP 


Ajustements 


Normes IFRS 


Capital souscrit 


28 953 000 


- 


28 953 000 


Prime d'emission 


5 1 470 000 


-423 000 


5 1 047 000 


Autres capitaux propres 


- 


650 786 


650 786 


Reserves et report a nouveau 


-13 649 891 


3 158 624 


-10 491 267 


Total des capitaux propres 


66 773 109 


3 386 410 


70 159 519 



(en EUR) 



Capitaux propres au 31/12/2008 


Normes 

Lux-GAAP 


Ajustements 


Normes IFRS 


Capital souscrit 


28 953 000 


- 


28 953 000 


Prime d'emission 


5 1 470 000 


-423 000 


5 1 047 000 


Autres capitaux propres 


- 


650 786 


650 786 


Reserves et report a nouveau 


-13 649 891 


3 158 624 


-10 491 267 


Reserves de reevaluation 


- 


257 948 


257 948 


Resultat de l'exercice 


-4 626 328 


-1 558 908 


-6 185 236 


Total des capitaux propres 


62 146 781 


2 085 450 


64 232 231 



Commentaires sur la reconciliation des capitaux propres : 

L’evolution des capitaux propres se justifie par l’application de la norme IAS 39 exigeant 
1’evaluation du portefeuille des actifs financiers disponibles a la vente a la juste valeur par 
imputation sur les fonds propres (OCI), par la juste valeur par le biais du resultat des 
instruments financiers, par lc plan d’interessement accorde au personnel, par l’impact des 
conges non pris et par 1’ impact de la premiere application des normes IFRS comme decrit 
ci-apres de maniere chiffree. 



Justification de l’evolution des capitaux propres 



(en EUR) 





01/04/2008 


31/12/2008 


Impact de la premiere application 


- 


3 386 410 


Reevaluation du portefeuille des actifs financiers disponibles a 
la vente 




257 947 


Reevaluation des instruments financiers a la juste valeur 


-482 280 


-3 813 142 


Conges non pris 


-199 062 


-80 798 


Impots differes 


4 067 752 


2 335 033 


Total 


3 386 410 


2 085 450 
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11.2 Reconciliation des capitaux propres (suite) 

Comme indique dans le tableau ci-dessus, I’impact sur les fonds propres de la premiere 
application des nomies IFRS est compose : 

• De revaluation a la juste valeurde certains instruments financiers ; 

• De I’impact de la valorisation des conges non pris ; 

• De la comptabilisation des impots differes. 



(en EUR) 



Impots differes 


4 067 752 


Provision pour conges non pris 


-199 062 


Reevaluation des instruments financiers a la juste valcur 


-482 280 


Total 


3 386 410 
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